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(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstragoes contabeis do Trend PE XVI Fundo de Investimento em Cotas Renda
Fixa Simples Responsabilidade Limitada ("Fundo"), que compreendem o demonstrativo da
composigdo e diversificacdo da carteira em 30 de abril de 2025 e a demonstracao da evolugio do
patrimonio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contibeis materiais e outras informagoes elucidativas.

Em nossa opinifo, as demonstra¢Ges contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Fundo em 30 de abril de 2025 e o
desempenho de suas operacoes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento financeiro.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis". Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase

Conforme mencionado nas Notas 2 e 17, a Assembleia Geral Extraordinaria de 7 de outubro de 2024
deliberou a cisdo parcial do Fundo, com versdo de parcela patrimonial cindida para o Trend PE XXVII
Fundo de Investimento em Cotas Renda Fixa Simples Responsabilidade Limitada com efetivacdo no
fechamento dos mercados de 13 de novembro de 2024. Nossa opiniao néo esté ressalvada em funcio
desse assunto.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio Assuntos
corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria
das demonstracoes contabeis como um todo e na formagao de nossa
opinido sobre essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos
uma opiniao separada

Porque
é um PAA

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio B32, 162,
Séao Paulo, SP, Brasil, 04538-132

www.pwc.com.br T: +55 (11) 4004-8000
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Existéncia e precificacao do investimento

Conforme apresentado no Demonstrativo da
Composicao e Diversificacdo da Carteira, os
recursos do Fundo estao investidos em cotas de
fundo de investimento.

O administrador do Fundo utiliza o extrato do
fundo investido, emitido pelo respectivo
administrador, para confirmacio da existéncia e
precificagdo desse investimento.

Considerando a relevancia desse investimento
em relacdo ao patrimonio liquido do Fundo e a
consequente apuracao do valor de sua cota, a
existéncia e a precificacio desse investimento
foram consideradas areas de foco em nossa
auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Realizamos o entendimento dos principais
processos relacionados a existéncia e precificagao
desse investimento.

Testamos a existéncia desse investimento por meio
do confronto com informaco6es disponibilizadas
pelo administrador do fundo investido.
Adicionalmente, realizamos o confronto dos
valores utilizados para precificacao desse
investimento com o valor da cota disponibilizado
pelo administrador do fundo investido.

Obtivemos os relatérios de auditoria sobre as
demonstracoes financeiras mais recente do fundo
investido e, quando considerado apropriado,
também dos fundos investidos por esse fundo.
Com base nessas informacoes, analisamos se ha
modificacao no relatério do auditor ou informacao
relevante com impacto nas demonstracées
financeiras do Fundo.

Consideramos que os critérios e as premissas
adotadas pela Administracio quanto a existéncia e
precificacdo desse investimento sdo consistentes
com as informacGes analisadas em nossa auditoria.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A administra¢ido do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacio das demonstracgoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de

investimento financeiro e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir
a elaboracao de demonstracoes contabeis livres de distorc¢ao relevante, independentemente se causada

por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragoes contabeis, a administracao é responsavel pela avaliacao da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elabora¢io das demonstracgoes
contabeis. A continuidade das operagoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente
da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragido das demonstracoes contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorc¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorc¢Ges relevantes existentes. As
distor¢bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes contébeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccio de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacio, omissao ou representacoes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragio, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicbes que possam levantar diavida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar aten¢ao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracoes
contabeis ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

« Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o contettdo das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgacoes, e se essas demonstragoes contabeis representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagio com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes contabeis do
exercicio e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto
nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacio
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacgio para o interesse
publico.

Sao Paulo, 25 de julho de 2025
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Trend PE XVI Fundo de Investimento em Cotas Renda Fixa Simples Responsabilidade Limitada
CNPJ: 47.716.590/0001-17

(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

CNPJ: 05.389.174/0001-01

Demonstrativo da Composicao e Diversificagdo da Carteira
30 de abril de 2025
(Em milhares de reais)

% sobre

Mercado/  patrimoénio

Aplicagdes/especificagoes Quantidade  Custo Total realizagao liquido
Disponibilidades 1 -
Cotas de Fundos de Investimento 112.747.797,451 169.718 179.626 100,00
Fundo de Renda Fixa 112.747.797,451 169.718 179.626 100,00
Trend Po6s-Fixado Master F.I.R.F. Simples R.L. 112.747.797,451 169.718 179.626 100,00
Total do Ativo 179.627 100,00
Valores a pagar (15) -
Taxa de administragcao (8) -
Auditoria e custodia (7) -
Total do Passivo (15) -
Patriménio liquido 179.612 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragbes contabeis.

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]
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Trend PE XVI Fundo de Investimento em Cotas Renda Fixa Simples Responsabilidade Limitada
CNPJ: 47.716.590/0001-17

(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
CNPJ: 05.389.174/0001-01

Demonstragido da Evolugao do Patriménio Liquido

Periodos de 8 de novembro de 2024 a 30 de abril de 2025, de 1° de maio a 7 de novembro de 2024 e de 5 de junho de 2023
(inicio das atividades) a 30 de abril de 2024

(Em milhares de reais, exceto os valores das cotas)

08/11/2024 a 01/05/2024 a 05/06/2023 a
30/04/2025 07/11/2024 30/04/2024
Patriménio liquido no inicio dos periodos
Representado por: 294.115.809,650 cotas a R$ 1,171548 344.571
Representado por: 219.745.190,710 cotas a R$ 1,109521 243.812
Emissao inicial de 452.724.000,000 cotas a R$ 1,000000 452.724
Cotas emitidas
3.636.402,449 cotas 4.347
228.354.800,440 cotas 255.766
2.096.052,180 cotas 2.252
Cotas resgatadas
54.943.523,874 cotas (50.365)
153.984.181,500 cotas (168.327)
235.074.861,470 cotas (235.185)
Cotas cindidas
97.664.729,680 (114.622) - -
Variagao no resgate de cotas (16.236) (8.449) (19.558)
Patrimonio liquido antes do resultado dos periodos 167.695 322.802 200.233
Cotas de Fundos de Investimentos 11.989 21.913 43.811
Resultado com aplicagbes em cotas de fundos 11.989 21.913 43.811
Demais receitas 6 - -
Ajuste de cotas 6 - -
Demais despesas (78) (144) (232)
Remuneragao da administragéao (54) (107) (187)
Auditoria e custédia (12) (11) (23)
Taxa de fiscalizacdo CVM (10) (22) (15)
Taxa Anbima (2) - -
Publicacdes e correspondéncias - (3) (5)
Despesas diversas - (1) (2)
Resultado dos periodos 11.917 21.769 43.579
Patrimoénio liquido no final dos periodos
Representado por: 145.143.958,545 cotas a R$ 1,237475 179.612
Representado por: 294.115.809,650 cotas a R$ 1,171548 344.571
Representado por: 219.745.190,710 cotas a R$ 1,109521 243.812

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes contabeis.

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |
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Trend PE XVI Fundo de Investimento em Cotas Renda Fixa Simples

Responsabilidade Limitada

CNPJ: 47.716.590/0001-17

Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis nos periodos de 8 de novembro de 2024 a 30 de abril de
2025, de 1° de maio a 7 de novembro de 2024 e de 5 de junho de 2023 (inicio das atividades) a 30 de abril
de 2024.

(em milhares de reais, exceto quando especificado)

1. Contexto operacional

O Trend PE XVI Fundo de Investimento em Cotas Renda Fixa Simples Responsabilidade Limitada (“Fundo”),
administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Administradora”), foi constituido
em 22 de novembro de 2022, tendo iniciado suas operagdes em 5 de junho de 2023. O Fundo é composto
pela Classe Unica de Cotas do Trend PE XVI Fundo de Investimento em Cotas Renda Fixa Simples
Responsabilidade Limitada (“Classe”) e foi constituida sob forma de condominio aberto, com prazo de duragéo
indeterminado.

A Classe é destinada a investidores qualificados, nos termos da regulamentagéo aplicavel (“Investidores
Qualificados”), que tenham aderido a oferta publica de cotas do Newave Energia | Advisory Fundo De
Investimento Em Participagbes Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n® 46.153.220/0001-56 (“FIP”),
conforme verificado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita
no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0011-78, na qualidade de distribuidor das cotas do FIP (“Distribuidor”), que
atuara na modalidade de distribuidor por conta e ordem dos Investidores Qualificados que subscreverem
cotas do FIP e tem por objetivo Unico de possibilitar aos seus cotistas a integralizagao de cotas do FIP (“Cotas
do FIP”), nos termos do regulamento do FIP e o pontual cumprimento das respectivas obrigagdes dos Cotistas
relacionadas ao “Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital” previsto no boletim de subscri¢do e/ou no
compromisso de investimento do FIP (“Documentos de Subscrigdo”).

A gestao da carteira da Classe compete a XP Allocation Asset Management Ltda. (“Gestora”).

As aplicagbes realizadas na Classe nao contam com a garantia da Administradora ou do Fundo Garantidor
de Créditos (“FGC”). Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo,
a politica de investimento coloca em risco o patriménio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o
compdem, 0s quais sujeitam-no as oscilagbes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a tais
investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2. Apresentagao e elaboragao das demonstragées contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento financeiro regulamentados pelas instru¢des da CVM, incluindo as
normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (“COFI”) e as orientagbes emanadas da
Comisséao de Valores Mobiliarios.

A Resolugdo CVM n° 175, entrou em vigor em 2 de outubro de 2023. Os fundos de investimento financeiro
em funcionamento na data de inicio de vigéncia da norma terdo prazo limite para se adaptarem integralmente
as disposicbes da referida Resolugéo até 30 de junho de 2025. Considerando esse prazo, o Fundo foi
adaptado em 08 de novembro de 2024.

Na elaboragédo dessas demonstragdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de precos para a
contabilizagdo e determinagéo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagao financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os
resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

A demonstracao da evolugao do patriménio liquido, relativa ao exercicio findo em 30 de abril de 2025, esta
sendo apresentada de forma segregada nos periodos de 8 de novembro de 2024 a 30 de abril de 2025 e 1°
de maio a 7 de novembro de 2024, comparativamente ao periodo de 5 de junho de 2023 (inicio das atividades)
a 30 de abril de 2024, em razdo da transferéncia de Administragdo do Fundo, conforme descrito na nota
explicativa n® 17.

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |
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Trend PE XVI Fundo de Investimento em Cotas Renda Fixa Simples

Responsabilidade Limitada

CNPJ: 47.716.590/0001-17

Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis nos periodos de 8 de novembro de 2024 a 30 de abril de
2025, de 1° de maio a 7 de novembro de 2024 e de 5 de junho de 2023 (inicio das atividades) a 30 de abril
de 2024.

(em milhares de reais, exceto quando especificado)

3. Descricdo das principais praticas contabeis

Disponibilidades: Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento com liquidez imediata e com risco
insignificante de perda de mudanga de seu valor de mercado.

Cotas de fundo de investimento: as aplicacbes em cotas de fundo de investimento sdo atualizadas,
diariamente, pelos respectivos valores das cotas divulgadas pelos seus respectivos administradores.

Outros ativos e passivos: Os valores a receber e as obrigagdes sdo demonstradas pelos valores conhecidos
e calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as varia¢gdes monetérias incorridas.

Receitas e despesas: As receitas e despesas sao reconhecidas de acordo com o regime de competéncia,
observando-se o critério “pro rata die”.
4. Titulos e Valores Mobiliarios

4.1 Composigao por titulo, montante, natureza e faixas de vencimento

Titulos para negociagao Valor de Mercado
Fundos de Investimento 179.626
Total de ativos para negociagao 179.626

4.2 Instrumentos financeiros derivativos

A Classe pode utilizar estratégias com derivativos para hedge, sem limite de exposi¢do do valor do seu
patriménio liquido. No exercicio findo em 30 de abril de 2025 a Classe ndo operou com instrumentos
financeiros derivativos.

5. Gerenciamento de Riscos

Os principais riscos a que a Classe esta exposta sdo os abaixo relacionados. A lista a seguir ndo é exaustiva,
a Classe pode estar exposta a riscos adicionais:

Risco das Classes Investidas: Considerando que a politica de investimentos da Classe é direcionada a
aplicar recursos, preponderantemente, em cotas de emissao do Fundo Investido, parcela preponderante dos
riscos a que a Classe esta exposta decorre, indiretamente, dos riscos atrelados a referidas outras classes.
Deve-se considerar que essas classes de cotas investidas podem estar sujeitas a fatores de risco diversos,
que ndo estejam integralmente indicados neste Regulamento, bem como que os Prestadores de Servigos
Essenciais e os demais prestadores de servicos da Classe podem néo ter poder de decisdo ou interferéncia
nas decisdes de investimento ou na definigdo de outras estratégias das classes de cotas investidas.

Risco de Insolvéncia: Na ocorréncia de eventos que representem insolvéncia, nos termos descritos neste
Regulamento, a Classe e o Fundo poderdo ser submetidos a pedido de declaragéo judicial de insolvéncia.
Nos termos da legislacéo vigente, na hipotese de a Classe e/ou o Fundo terem sua insolvéncia declarada
judicialmente, tal declaragdo produziria, dentre outros, (i) o vencimento antecipado de dividas sob sua
responsabilidade, (ii) a arrecadagdo de bens suscetiveis de penhora (atuais ou adquiridos no curso do

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis nos periodos de 8 de novembro de 2024 a 30 de abril de
2025, de 1° de maio a 7 de novembro de 2024 e de 5 de junho de 2023 (inicio das atividades) a 30 de abril
de 2024.

(em milhares de reais, exceto quando especificado)

processo) e/ou (iii) execugdo por concurso universal de credores, o que podera afetar adversamente o
patriménio da Classe e, por conseguinte, acarretar perdas aos Cotistas.

Risco de Mercado: Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sédo passiveis das
oscilagdes decorrentes das flutuagdes de pregos e cotagbes de mercado, bem como das taxas de juros e dos
resultados dos emissores dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver
queda do valor dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode
ser afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos
pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

Risco de Alteragées na Taxa de Juros e Cambial: Consiste no risco de oscilagdo do preco da moeda
estrangeira ou a variacdo de uma taxa de juros/cupom cambial que podera afetar negativamente a carteira
da Classe com a consequente possibilidade de perda do capital investido em virtude de estar aplicada em
ativos atrelados direta ou indiretamente a variagdo da moeda estrangeira e/ou ativos no exterior.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondomicos e a Politica Governamental: Consiste no risco de fatores
macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo brasileiro e demais variaveis
exogenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza politica, econémica,
financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdéem a carteira da Classe estao
sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros
e principal de suas dividas. Alteragdes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou ha percepgao
que os investidores tém sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos
de precos e liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe, e/ou classes por ela investidos, poderdo ainda
incorrer em risco de crédito na liquidacao das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras
de valores mobiliarios. Na hipétese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento
de qualquer emissor ou das contrapartes nas operagdes integrantes de suas carteiras poderao ensejar perdas
a Classe e/ou classes por ela investidos, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros
para conseguir recuperar o crédito.

Risco de Liquidez: A Classe podera estar sujeita a periodos de dificuldade de execuc¢do de ordens de compra
e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe. Nesse sentido, a Classe podera néo estar apta a efetuar, dentro do prazo
maximo estabelecido no Regulamento, pagamentos relativos a resgates de Cotas, quando solicitados pelos
Cotistas. Este cenario pode se dar em funcido da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores
mobilidrios sdo negociados, grande volume de solicitagbes de resgate ou de outras condi¢des atipicas de
mercado. Nessas hipoteses, a Administradora podera, inclusive, determinar o fechamento da Classe para
novas aplicagbes ou para resgates, fazendo uso de estratégias de gestéo de liquidez, desde que previstas
neste Regulamento e/ou na regulamentagao em vigor.

Risco Tributario: Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esforgos para manter a
composicao da carteira da Classe adequada ao tratamento tributario aplicavel, conforme previsto nas
Condigbes Gerais Aplicaveis a Classe. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario sera
sempre aplicavel a Classe devido a possibilidade de ser alterada a estratégia de investimento pela Gestora,
para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou prote¢do da carteira, bem como, de
alteragdes nos critérios de enquadramento da carteira dos fundos de investimento pelas autoridades
competentes para fins tributarios

Risco Regulatorio: Alteragbes na legislagdo e/ou regulamentagéo aplicaveis a Classe e aos seus ativos
financeiros, incluindo, mas néo se limitando a aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos pregos dos
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ativos financeiros ou nos resultados das posi¢cdes assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e
condicdes de operacgao a Classe.

Risco de Concentragdo: A carteira da Classe podera estar exposta a concentragdo em ativos de
determinados/poucos emissores; essa concentragdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus
recursos podera aumentar a exposicao da carteira da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando
volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a diversificagdo seja um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia
do grau de diversificagdo que sera obtido.

Risco Operacional e de Auséncia de Precos: A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos
processos operacionais, tanto internos quanto de outros participantes do mercado com o qual a Classe
transaciona, e que podem afetar a aplicagédo e resgate dos cotistas, bem como a liquidagdo das operagdes,
podendo acarretar perdas no valor da Cota. Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados internacionais
podera ser disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada em mercados nacionais e, em virtude disso,
o apregcamento dos ativos que dependam dessa divulgagdo pode restar comprometido, seja por imprecisao
na precificagdo devido a falhas sistémicas, fuso horario dos mercados internacionais etc.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: A Classe pode realizar opera¢des nos mercados de derivativos
como parte de sua estratégia de investimento. Estas operagdes podem néo produzir os efeitos pretendidos,
provocando oscilagbes bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da distorcdo entre o prego do derivativo e o seu
ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O risco de operar com uma exposi¢ao maior
que o seu patriménio liquido pode ser definido como a possibilidade de as perdas da Classe serem superiores
ao seu patrimoénio. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteragdes substanciais
que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

Controles relacionados aos riscos

O controle do risco de mercado é baseado na perda maxima aceitavel projetada para classes administradas
pela Modal Distribuidora de Valores Mobiliarios Ltda., de modo a evitar que incorram em risco excessivo.

Entende-se por risco excessivo a manutencdo de posicdes em carteira que gerem perdas projetadas
superiores aos limites preestabelecidos pela Modal Distribuidora de Valores Mobiliarios Ltda., de acordo com
a realizagédo dos controles de value at risk e stress testing. Os limites de value at risk e stress testing séo
estabelecidos como percentual do patriménio liquido, bem como sobre os diferentes fatores de risco.

Esses parametros podem ser alterados de acordo com mudangas estruturais no mercado ou a qualquer
momento a critério da Administradora.

A avaliagdo do risco de crédito € realizada pela Gestora e pela Administradora da Classe. A Administradora
realiza o monitoramento dos eventos de pagamento de juros, amortizagdo e vencimento das operagdes,
quando aplicavel.

Em caso de ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a capacidade financeira do emissor
ou contraparte é avaliada pelo Comité de Crédito da Administradora, onde sdo tomadas decisdes para a
constituicdo ou nao de provisao para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia, verificando um percentual

minimo de ativos, em relagao ao patriménio liquido da Classe, com liquidez compativel com o prazo previsto
para conversao em quantidade de cotas e pagamento dos resgates solicitados.

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Docusign Envelope ID: 20D5D42D-D00A-41AC-BD69-FD5716C94CD3

Trend PE XVI Fundo de Investimento em Cotas Renda Fixa Simples

Responsabilidade Limitada

CNPJ: 47.716.590/0001-17

Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 05.389.174/0001-01

Notas explicativas as demonstragdes contabeis nos periodos de 8 de novembro de 2024 a 30 de abril de
2025, de 1° de maio a 7 de novembro de 2024 e de 5 de junho de 2023 (inicio das atividades) a 30 de abril
de 2024.

(em milhares de reais, exceto quando especificado)

Embora seja mantido sistema de gerenciamento de risco das aplicagdes da Classe, ndo ha garantia de
completa eliminagéo da possibilidade de perdas para a Classe e para os cotistas.

Analise de sensibilidade

Baseado em modelos matematicos e estatisticos aplicados diariamente a carteira, com o objetivo de garantir
que a Classe esteja exposta apenas aos riscos inerentes a sua politica de investimento e de acordo com os
critérios de risco estabelecidos no seu regulamento, os principais modelos utilizados s&o:

VaR (Value at Risk): modelo que estima, a partir de séries temporais e varidveis estatisticas, a perda
financeira maxima para um dia relativa ao posicionamento e a exposicao atual da carteira da Classe.

Stress testing: € um modelo de simulagdo da perda financeira num cenario econémico-financeiro critico,
através da utilizagcao de expressivas variagdes dos pregos dos ativos e derivativos que atualmente compdem
a carteira da Classe.

Back test: € uma ferramenta aplicada para a verificagao da consisténcia entre o resultado obtido pelo modelo
do VaR e o resultado efetivo da Classe.

Controle de enquadramento de limites e aderéncia a politica de investimentos: é realizado diariamente
pela Administradora, mediante a utilizagdo de sistema automatizado.

Gerenciamento de risco de liquidez: a liquidez da Classe € mensurada através das caracteristicas inerentes
dos ativos, derivativos e margem de garantias presentes na carteira da Classe, comparando-se o tamanho
das posicoes detidas pela Classe com a liquidez aparente. A liquidez aparente, por sua vez, é a quantidade
observada de ativos negociados para um determinado periodo. Também sao consideradas nesta analise
todas as obrigagbes da Classe, inclusive com relagdo aos seus cotistas.

Patriménio liquido Valor da cota Resultado VaR (*)
179.612 1,237475 11.917 0,89

™ VaR de 1 dia com 95% de confianga;

6. Emissoes e resgates de cotas

Emissao: Na emissao de cotas da Classe é utilizado o valor da cota de abertura apurado no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos.

Resgate: Nos pedidos de resgate da Classe, a conversao de cotas dar-se-a pelo valor da cota de abertura
do dia da solicitagdo de resgate e o pagamento do resgate é efetuado no dia da conversao de cotas.

A apuragao da variagdo no resgate das cotas, quando aplicavel, € demonstrada considerando-se o valor
original das aquisi¢gdes das cotas pelos cotistas da Classe e os ganhos e perdas havidos.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira da Classe, inclusive em decorréncia
de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragdo do
tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, a Administradora
podera declarar o fechamento do Classe para a realizagdo de resgates, devendo, nesta hipotese, adotar
imediatamente os procedimentos descritos na legislagdo em vigor, levando em conta os principios fiduciarios
a ela atribuidos em lei.
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7. Remuneracao da Administradora

Taxa global: Somatério das taxas de administragcao, taxa de gestao, taxa maxima de distribui¢do e/ou taxa
de estruturagao de previdéncia. A partir de 28 de abril de 2025, os prestadores de servigo passaram a fazer
jus a uma remunerag¢do minima de 0,05% ao ano sobre o valor do patrimdnio liquido. Fica instituida a taxa
global méaxima de 0,20% ao ano sobre o valor do seu patriménio liquido.

A presente Classe pagara aos prestadores de servigo o montante total e somado conforme escrito acima, se
aplicavel, sendo certo que a efetiva aliquota e valor recebido por cada um dos prestadores de servico em
relagao a Taxa Global, ficara detalhado e disponivel para consulta no site da Gestora, a partir da data em que
os dispositivos legais relacionados a segregagdo de taxas estabelecidos pela Resolugdo CVM n° 175
entrarem em vigor.

A taxa global deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patrimdnio
liquido da Classe e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente.

Pelos servicos de administracdo da Classe, até 27 de abril de 2025, a Administradora fez jus a uma
remuneragao equivalente a 0,05% ao ano, sobre o valor do seu patriménio liquido.

A taxa de administracdo deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do
patriménio liquido do Fundo e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) dia util do més
subsequente.

No periodo de 8 de novembro de 2024 a 30 de abril de 2025 a Classe auferiu despesa de R$ 54 (R$ 107 no
periodo de 1° de maio a 7 de novembro de 2024 e R$ 187 no periodo de 5 de junho de 2023 a 30 de abril de
2024) a titulo de taxa de administragdo, conforme composigéo do resultado do exercicio.

Taxa de custédia: Pelos servigos de custodia dos ativos financeiros e valores mobiliarios e tesouraria da
carteira da Classe, o Custodiante faz jus a uma remuneragado anual equivalente a 0,005%, observado o
minimo mensal de R$ 588,90 (quinhentos e oitenta e oito reais e noventa centavos), sobre o valor do seu
patriménio liquido.

A taxa de custédia deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do
patriménio liquido do Fundo e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) dia util do més
subsequente.

No periodo de 8 de novembro de 2024 a 30 de abril de 2025 a Classe auferiu despesa de R$ 5 (R$ 11 no
periodo de 1° de maio a 7 de novembro de 2024 e R$ 19 no periodo de 5 de junho de 2023 a 30 de abril de
2024) a titulo de taxa de custddia, conforme composigéo do resultado do exercicio.

Taxa de performance: Nao é devida qualquer taxa de performance pela Classe.

Taxa de ingresso e saida: Nao é devida qualquer taxa de ingresso e saida pela Classe.
8. Custddia dos titulos da carteira

As cotas dos fundos de investimentos s&o escriturais e o seu controle € mantido pelos administradores dos
respectivos fundos.
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9. Tributagao

Imposto sobre operagoes financeiras “IOF”: De acordo com o Decreto n° 6.306/07 - regulamento do
Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios e
alteragdes posteriores, o Imposto sobre Operagdes Financeiras € calculado a aliquota de 1% ao dia sobre o
valor de resgate das cotas realizado pelos cotistas, limitado ao rendimento da operagao, decrescente em
fungdo do prazo até a aliquota zero (apds 30 dias da data da aplicagado).

Imposto de renda “IR”: O imposto de renda incidente sobre os rendimentos dos cotistas, quando aplicavel,
€ calculado semestralmente, no ultimo dia util dos meses de maio € novembro de cada ano, bem como por
ocasido do resgate de cotas da Classe. De acordo com o artigo 1° da Lei n° 11.033/04, os rendimentos
auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda fixa sao tributados pelo Imposto de Renda na
Fonte com base em aliquotas decrescentes, entre 22,50% e 15%, em funcgéao: (i) do prazo de aplicagao dos
recursos pelos cotistas; e (ii) do prazo de vencimento dos titulos constantes na carteira do Fundo.

Na apuragédo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de classes de investimento
poderao ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, na mesma
Classe ou em outra classe de investimento com a mesma classificagéo tributaria e administrado pela mesma
pessoa juridica em que o cotista possua investimentos.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas ndo sofrem
retencado do Imposto de Renda na Fonte.

10. Rentabilidade do Fundo

As rentabilidades calculadas com base na variagdo da cota e o patriménio liquido médio dos periodos sao
as seguintes:

Patriménio liquido

Periodos médio Rentabilidade (%)
Periodo de 8 de novembro de 2024 a 30 de abril de 2025 217.267 5,63
Periodo de 1° de maio a 7 de novembro de 2024 400.450 5,59
Periodo de 5 de junho de 2023 a 30 de abril de 2024 416.310 10,95

11. Politica de distribuicdo dos resultados

A Classe incorpora dividendos, juros sobre capital préprio ou outros rendimentos porventura advindos de
ativos que integrem a carteira do Classe, ao seu patrimonio liquido.

12. Servigos contratados

A Classe possui 0s seguintes prestadores de servigos:

Administragao: Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Gestao: XP Allocation Asset Management Ltda.

Custodia: Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Controladoria: Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Escrituracao: Banco Modal S.A.

Auditoria Independente: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.
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13. Transag¢des com partes relacionadas

Em 30 de abril de 2025, a Classe possui os seguintes saldos com partes relacionadas e os seguintes
montantes de resultado apurado em transag¢des com partes relacionadas:

Transacgao Posicao em Resultado em Parte relacionada
30/04/2025 30/04/2052

Disponibilidades 1 - Banco Modal S.A.

Taxa de administragao (8) (54) Modal DTVM Ltda.

Taxa de custodia (1) (5) Modal DTVM Ltda.

Em conformidade com a Instrugédo n°® 577/16 da CVM, informamos que a Classe néao realizou operagdes com
titulos e valores mobiliarios por intermédio de partes relacionadas da Administradora e da Gestora.

14. Demandas judiciais

Nao ha registros de demandas judiciais ou extrajudiciais contra a Classe, quer na defesa dos direitos do
cotista, quer desses contra a Administragdo do Classe.

15. Contrato de prestagao de servigo de auditoria

A Classe ndo contratou outros servigos junto ao auditor independente responsavel pelo exame das
demonstragdes contabeis, que ndo seja o de auditoria das demonstragbes contébeis.

16. Politica de divulgagao de informagoes

A politica de divulgagéo de informacoes relativas a Classe inclui, entre outros, a divulgagao diaria do valor da
cota e do patrimbénio da Classe, envio de extrato mensal a cotistas e a disponibilizacao a cotistas de
informagdes diarias, mensais e anuais na sede da Administradora. Adicionalmente, a Administradora mantém
servigo de atendimento aos cotistas em suas dependéncias.

17. Alteragoes estatutarias

07/10/2024 - Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada no dia 7 de outubro de 2024, foram deliberadas:
(i) a transferéncia da administracao fiduciaria do Fundo, da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. para Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.; (ii) a substituicdo do
atual prestador dos servigos de custodia dos ativos integrantes da carteira do Fundo e de tesouraria, do BNY
Mellon Banco S.A., e do atual prestador dos servigos de controladoria de ativos (controle e processamento
dos titulos e valores mobiliarios) e controladoria de passivos, do BNY Mellon Servigos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., para o Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.; (iii) manutengao do distribuidor de cotas, cujos servigos passarao a ser prestados pela XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.; (iv) manutengédo da gestdo da carteira do Fundo
realizado pela XP Allocation Asset Management Ltda.; e (v) manuten¢ao do prestador de servigos de auditoria
do Fundo; (vi) alteragao do regulamento do Fundo para a nova versao da Nova Administradora, de modo a
adequa-lo plenamente as disposi¢cdes aplicaveis da Resolugdo CVM 175, bem como alterar (a) a
denominacdo social para “Trend PE XVI Fundo de Investimento em Cotas Renda Fixa Simples
Responsabilidade Limitada”, (b) o objetivo do Fundo e a politica de investimento do Fundo, (c) o publico-alvo,
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(d) o capitulo que trata dos prestadores de servigo, (e) o prazo de duragao para “indeterminado”, (f) a taxa de
administragdo e a taxa de custddia, (g) o capitulo que trata das regras de movimentagdo e aplicagao,
amortizagao e resgate, além de promover a uniformizagao do inteiro teor do Regulamento ao novo padréo da
Administradora. O novo regulamento entrou em vigor a partir do fechamento do dia 7 de novembro de 2024.

Na mesma Assembleia foi deliberado a cisdo parcial do patriménio liquido do Fundo (“Fundo Cindido”) e
posterior incorporagao da parcela cindida pelo Trend PE XXVII Fundo de Investimento em Cotas Renda Fixa
Simples Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n°® 57.341.740/0001-09 (“Fundo Incorporador”),
ambos administrados pela Administradora, com base no fechamento de 13 de novembro de 2024 (“Data da
Cisao”), com a versao da parcela cindida para o Fundo Incorporador (“Parcela Cindida”), que possui politica
de investimento, perfil de risco similares aqueles do Fundo Cindido. O evento, portanto, fora langada no
fechamento do dia 13 de novembro de 2024, nas seguintes quantidades e preco unitario:

Fundo Quantidade Cindida Valor da cota Patrlmczglg) liquido
Cindido 97.664.729,680 1,173624
114.622
Incorporador 114.621.685,080 1,000000

17/04/2025 — Por meio do Instrumento Particular de Alteragdo do regulamento, a Modal Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Administradora”), resolve: (i) Alterar o Regulamento do Fundo e o Anexo
| da Classe, de modo a adequa-los plenamente as disposi¢des aplicaveis da Resolugao CVM 175 no que se
refere a remuneracgao dos prestadores de servicos, a fim de promover a mengao a Taxa Global, no qual inclui,
sem limitagcdo, a taxa de administracdo, a taxa de gestdo, a taxa maxima de distribuicdo e/ou a taxa de
estruturacdo de previdéncia, se houver, observado que o somatério dessas despesas nao excedera o
montante total da taxa de administracdo atualmente vigente, sem que haja qualquer oneracdo adicional aos
cotistas do Fundo, a partir da abertura do dia 28 de abril de 2025.

Eduardo Rebelatto Lizandro Sommer Arnoni
CRC-SP-328.400/0-8 Diretor Responsavel
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(em milhares de reais, exceto os valores das cotas e quando especificado)

Rentabilidade em % - Ndo auditado
Classe Patriménio
Data Valor da cota Liquido Médio

Mensal Acumulada Mensal
07/11/2024 1,171548
30/11/2024 1,178709 0,61 0,61 261.272
31/12/2024 1,188746 0,85 1,47 230.890
31/01/2025 1,201513 1,07 2,56 219.506
28/02/2025 1,213351 0,99 3,57 214.156
31/03/2025 1,224864 0,95 4,55 203.121
30/04/2025 1,237475 1,03 5,63 190.410

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |
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