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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Cotistas e a Administradora
G5 Squadra F Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Ac6es
(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstragoes contabeis do G5 Squadra F Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em A¢oes ("Fundo"), que compreendem o demonstrativo da composicao e
diversificacao da carteira em 30 de junho de 2024 e a demonstracao da evolu¢do do patriménio liquido
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais e outras informacd6es elucidativas.

Em nossa opinifo, as demonstra¢des contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira do Fundo em 30 de junho de 2024 e o
desempenho de suas operacoes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento financeiro.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis". Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes contibeis como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes contabeis e, portanto,

ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima 3732, 16° andar, partes 1 e 6,
Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32, Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Existéncia e precificacao do investimento

Conforme apresentado no Demonstrativo da
Composicao e Diversificagdo da Carteira, os
recursos do Fundo estio investidos em cotas de
fundo de investimento.

O administrador do Fundo utiliza os extratos do
fundo investido, emitido pelo respectivo
administrador, para confirmacao da existéncia e
precificagdo desse investimento.

Considerando a relevancia desse investimento
em relacao ao patrimonio liquido do Fundo e a
consequente apuracao do valor de sua cota, a
existéncia e a precificacdo desse investimento
foram consideradas areas de foco em nossa
auditoria.

Outros assuntos

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Realizamos o entendimento dos principais processos
relacionados a precificacao e existéncia desse
investimento.

Testamos a existéncia desse investimento por meio
do confronto com informacg6es disponibilizadas pelo
administrador do fundo investido. Adicionalmente,
realizamos o confronto dos valores utilizados para
precificacio desse investimento com o valor da cota
disponibilizado pelo administrador do fundo
investido.

Obtivemos os relatérios de auditoria sobre as
demonstracoes financeiras mais recente do fundo
investido e, quando considerado apropriado,
também dos fundos investidos por esse fundo. Com
base nessas informacoes, analisamos se ha
modifica¢io no relatério do auditor ou informacao
relevante com impacto nas demonstragoes
financeiras do Fundo.

Consideramos que os critérios e as premissas
adotadas pela Administracao quanto a existéncia e
precificagdo desse investimento sdo consistentes
com as informacdes analisadas em nossa auditoria.

Valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstragoes financeiras relativas ao exercicio findo em 30 de junho de 2023,
apresentadas para fins de comparacao, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores
independentes, que emitiram relatério de auditoria com data de 28 de setembro 2023, sem ressalvas.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A administracao do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentaciao das demonstracoes
contébeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de

investimento financeiro e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboracido de demonstracgoes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada

por fraude ou erro.
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Na elaboracao das demonstracoes contabeis, a administracao é responsavel pela avaliagao da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracoes
contébeis. A continuidade das operacoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente
da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisio do
processo de elaboracio das demonstragoes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nio uma garantia de que a auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracées contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgdo de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsifica¢do, omissao ou representacgoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

+ Avaliamos a adequacio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragao.

« Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar davida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar aten¢io em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgac¢des forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condig¢Ges futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.
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« Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes contabeis, inclusive as
divulgacoes, e se essas demonstracoes contabeis representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagio com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que
o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicac¢io podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para
o interesse publico.

Sao Paulo, 277 de setembro de 2024

Q'c{,wiar’ Lok Cﬂﬁfﬂré

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

Lazsnsbwbnusr

Wilian Shigueaki Tatebe
Contador CRC 1SP253071/0-3
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G5 Squadra F Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Acdes

CNPJ: 32.753.864/0001-70

(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

CNPJ: 05.389.174/0001-01

Demonstrativo da Composicéo e Diversificacdo da Carteira

30 de junho de 2024
(Em milhares de reais)

% sobre

Mercado/ patrimonio

Aplicagbes/especificagbes Quantidade Custo Total realizagéo liquido
Disponibilidades 5 0,01
Cotas de fundos de investimento 770.249,775 83.231 85.632 99,98
Fundo de Acles 770.249,775 83.231 85.632 99,98
Squadra Lo G5 F.I.C.F.l.A. 770.249,775 83.231 85.632 99,98
Despesa antecipada 16 0,02
Taxa de fiscalizagdo CVM 16 0,02
Total do Ativo 85.653 100,01
Valores a pagar (4) (0,01)
Remuneracdo da administracdo 3) (0,01)
Auditoria e custddia Q) -
Total do Passivo (4) (0,01)
Patriménio liquido 85.649 100,00

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragées contabeis.

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]
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G5 Squadra F Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Acdes

CNPJ: 32.753.864/0001-70

(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

CNPJ: 05.389.174/0001-01

Demonstracado da Evolucado do Patrimdnio Liquido
Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto os valores das cotas)

Patrimdnio liquido no inicio do exercicio
Representado por: 58.015.812,841 cotas a R$ 1,364450
Representado por: 63.463.670,486 cotas a R$ 1,000736

Cotas emitidas
12.084.549,180 cotas
9.097.182,427 cotas

Cotas resgatadas
11.171.831,857 cotas
14.545.040,072 cotas

Variag@es nos resgates de cotas
Patrimdnio liquido antes do resultado do exercicio
Composicgao do resultado do exercicio

OperacBes compromissadas
Apropriacdo de rendimentos de operacdes compromissadas

Cotas de Fundos de Investimentos
Resultado com aplicagbes em cotas de fundos

Demais receitas
Outras rendas operacionais

Demais despesas
Remuneragdo da administracéo
Taxa de fiscalizagdo CVM
Auditoria e custddia
Taxa Anbima
Despesas diversas

Resultado do exercicio
Patrimdnio liquido no final do exercicio

Representado por: 58.928.530,164 cotas a R$ 1,453439
Representado por: 58.015.812,841 cotas a R$ 1,364450

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.

30/06/2024 30/06/2023
79.160
63.510
17.155
10.529
(14.100)
(16.863)
(2.265) 732
79.950 57.908
6 9
6 9
5.761 21.300
5.761 21.300
- 4
- 4
(68) (61)
(45) (38)
(15) (14)
(7) 4)
1) (2)
- 3)
5.699 21.252
85.649
79.160

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |
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G5 Squadra F Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Acodes

CNPJ: 32.753.864/0001-70

Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 05.389.174/0001-01

Notas explicativas as demonstracdes contabeis em 30 de junho de 2024 e 2023
(em milhares de reais, exceto quando especificado)

1. Contexto operacional

O G5 Squadra F Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Acgbes (“‘Fundo”),
administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Administradora”), foi constituido
em 10 de abril de 2019, tendo iniciado suas operagfes em 15 de maio de 2019, sob a forma de condominio
aberto, com prazo de duracéo indeterminado.

O Fundo é destinado a investidores qualificados e tem por objetivo aplicar seus recursos em ativos financeiros
de maneira que o principal fator de risco do Fundo seja a variacdo de precos de acdes admitidas a negociacao
no mercado organizado. O Fundo direcionara, no minimo, 95% do seu patrimdnio em cotas do Squadra LO
G5 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Ac¢8es FIA, inscrito no CNPJ sob o n°.
37.108.124/0001-03.

A gestao da carteira do Fundo compete G5 Administradora de Recursos Ltda. (“Gestora”).

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora ou do Fundo Garantidor de
Créditos (“FGC”). Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a
politica de investimento coloca em risco o patrimdnio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o compdem,
0s quais sujeitam-no as oscilacbes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a tais investimentos,
podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2. Apresentacdo e elaboracdo das demonstracdes contabeis

As demonstracBes contdbeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento financeiro regulamentados pelas instru¢des da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”), incluindo as normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (“COFI”) e
as orientac6es emanadas da CVM.

A Resolugdo CVM n° 175, entrou em vigor em 2 de outubro de 2023. Os fundos de investimento financeiro
em funcionamento na data de inicio de vigéncia da norma terdo prazo limite para se adaptarem integralmente
as disposic¢des da referida Resolucéo até 30 de junho de 2025. Considerando esse prazo, o Fundo ainda néao
foi adaptado a nova Resolucdo. Os impactos da adaptacdo do Fundo a nova regulamentacdo estdo sendo
avaliados pela Administradora e poderdo vir a ser objeto de deliberacdo em assembleia de cotistas do Fundo.

Na elaboracdo dessas demonstracdes contdbeis foram utilizadas premissas e estimativas de pregos para a
contabilizagdo e determinacéo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacéo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os
resultados auferidos poderéo ser diferentes dos estimados.

3. Descrigao das principais praticas contbeis

Disponibilidades: Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento com liquidez imediata e com risco
insignificante de perda de mudanca de seu valor de mercado.

Operacdes compromissadas: sdo operacBes com compromisso de revenda com vencimento em data
futura, anterior ou igual a do vencimento dos titulos objeto da operagéo, valorizadas diariamente conforme a
taxa de mercado da negociacdo da operacao.

Cotas de fundo de investimento: as aplicagbes em cotas de fundo de investimento sdo atualizadas,
diariamente, pelos respectivos valores das cotas divulgadas pelos seus respectivos administradores.

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA ]
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis em 30 de junho de 2024 e 2023
(em milhares de reais, exceto quando especificado)

Outros ativos e passivos: Os valores areceber e as obrigacdes sdo demonstradas pelos valores conhecidos
e calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variagfes monetarias incorridas.

Receitas e despesas: As receitas e despesas sao reconhecidas de acordo com o regime de competéncia,
observando-se o critério “pro rata die”.

4. Titulos e Valores Mobiliarios

4.1 Composicao por titulo, montante e natureza

Titulos para negociacédo Valor de Mercado
Fundos de Investimento 85.632
Total de ativos para negociacao 85.632

4.2 Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo pode utilizar estratégias com derivativos para hedge e posicionamento com alavancagem, sem limite
de exposicao do valor do seu patrimonio liquido. No exercicio findo em 30 de junho de 2024 o Fundo nao
operou com instrumentos financeiros derivativos.

5. Gerenciamento de Riscos

Os principais riscos a que o Fundo esta exposto séo os abaixo relacionados. A lista a seguir ndo é exaustiva,
0 Fundo pode estar exposto a riscos adicionais:

Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira do Fundo e dos fundos investidos, inclusive os titulos
publicos, estéo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcéo da reacdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos do Fundo e dos fundos investidos. As variacdes
de precos dos ativos poderao ocorrer também em fungéo de alterages nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos sem que
haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional.

Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que comp&em a carteira do Fundo e dos fundos
investidos estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes do Fundo e/ou dos fundos
investidos em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteragcbes nas
condigdes financeiras dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de transa¢fes do Fundo e/ou dos fundos
investidos e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condigcbes, bem como alteracdes nas
condicdes econbmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudanc¢as na percepgao
da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. O Fundo e os fundos investidos poderdo ainda
incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras
de valores mobiliarios. Na hip6tese de um problema de falta de capacidade e/ou disposi¢cdo de pagamento
de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operagfes integrantes da carteira do
Fundo e/ou dos fundos investidos, estes poderdo sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA ]
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis em 30 de junho de 2024 e 2023
(em milhares de reais, exceto quando especificado)

Risco de Liquidez: O Fundo poderd estar sujeito a periodos de dificuldade de execucao de ordens de compra
e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade dos ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Neste caso, o Fundo pode néo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido no regulamento e na regulamentacdo em vigor pagamentos relativos a resgates de cotas do
Fundo, quando solicitados pelos cotistas. Este cenario pode se dar em funcédo da falta de liquidez dos
mercados nos quais os valores mobiliarios sdo negociados, grande volume de solicitagdes de resgates ou de
outras condicBes atipicas de mercado. Nessas hip6teses, a Administradora podera, inclusive, determinar o
fechamento do Fundo para novas aplicacdes ou para resgates, obedecidas as disposi¢cées legais vigentes.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: O Fundo também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora ou da
Gestora tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinérios, situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual
e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacbes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a)
perda de liquidez dos ativos que comp&em a carteira do Fundo e dos fundos investidos e (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os cotistas e atrasos nos pagamentos
dos regastes. Ainda, o Fundo estara sujeito aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo Governo Federal
e aquelas praticadas pelos governos dos paises em que o Fundo e os fundos investidos realizarem
investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas
em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas
econdmica e monetéria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da
moeda, controle de cAmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como
outras condi¢cdes macroecon6micas, tém impactado significativamente a economia e 0 mercado de capitais
nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuagcdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevacgédo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negdcios, as condi¢Bes financeiras, os resultados operacionais dos fundos investidos e do Fundo e a
consequente distribuicdo de rendimentos aos cotistas do Fundo. Impactos negativos na economia, tais como
recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados dos fundos investidos e do Fundo.
Qualqguer deterioracdo na economia dos paises em que o Fundo e/ou os fundos investidos venham a investir,
ou recessdo e o0 impacto dessa deterioracdo ou recessdo nos demais paises em que o Fundo possuir
investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance do
Fundo e dos fundos investidos.

Risco Regulatorio: As eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis ao Fundo, seus ativos financeiros
e aos fundos investidos, incluindo, mas nao se limitando aqueles referentes a tributos, podem causar um
efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pelo
Fundo e/ou pelos fundos investidos.

Risco de Concentracdo: Em razdo da politica de investimento do Fundo e dos fundos investidos, a carteira
do Fundo poderd estar exposta a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com 0S riscos
dai decorrentes. A concentracdo dos investimentos, nos quais o Fundo aplica seus recursos, em
determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposi¢ao da carteira do Fundo aos riscos mencionados acima,
ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Embora a diversificacdo seja um dos objetivos do Fundo,
ndo ha garantia do grau de diversificacdo que é obtido, seja em termos geogréficos ou de tipo de ativo
financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela regulamentacdo sejam devidos, e plenamente,
observados.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: O Fundo realiza operacdes nos mercados de derivativos como
parte de sua estratégia de investimento. Estas operagdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos,
provocando oscilagbes bruscas e significativas no resultado do Fundo, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do preco dos derivativos depender, além do preco
do ativo objeto do mercado a vista, de outros parametros de precificacdo baseados em expectativas futuras.
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Mesmo que o prec¢o do ativo objeto permaneca inalterado, pode ocorrer variagcdo nos precos dos derivativos,
tendo como consequéncia o aumento de volatilidade de sua carteira. O risco de operar com uma exposi¢cao
maior que o seu patrimdnio liquido pode ser definido como a possibilidade de os ganhos do Fundo serem
inferiores aos custos operacionais, sendo assim, insuficientes para cobrir os custos financeiros. Um Fundo
gue possui niveis de exposicdo maiores que 0 seu patrimonio liquido representa risco adicional para os
investidores. Os precgos dos ativos e dos derivativos podem sofrer alteragdes substanciais que podem levar a
perdas ou ganhos significativos.

Outros Riscos: Nao ha garantia de que o Fundo ou os fundos investidos sejam capazes de gerar retornos
para seus investidores. Nao ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo do Fundo.
Consequentemente, investimentos no Fundo somente devem ser realizados por investidores que possam
lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

Controles relacionados aos riscos

O controle do risco de mercado é baseado na perda maxima aceitavel projetada para fundos administrados
pela Modal Distribuidora de Valores Mobiliarios Ltda., de modo a evitar que incorram em riSco excessivo.

Entende-se por risco excessivo a manutencdo de posicGes em carteira que gerem perdas projetadas
superiores aos limites preestabelecidos pela Modal Distribuidora de Valores Mobiliarios Ltda., de acordo com
a realizacdo dos controles de value at risk e stress testing. Os limites de value at risk e stress testing sdo
estabelecidos como percentual do patrimonio liquido, bem como sobre os diferentes fatores de risco.

Esses pardmetros podem ser alterados de acordo com mudancas estruturais ho mercado ou a qualquer
momento a critério da Administradora.

A avaliacao do risco de crédito é realizada pela Gestora e pela Administradora do Fundo. A Administradora
realiza o monitoramento dos eventos de pagamento de juros, amortizacdo e vencimento das operacgoes,
guando aplicavel.

Em caso de ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a capacidade financeira do emissor
ou contraparte é avaliada pelo Comité de Crédito da Administradora, onde sdo tomadas decisdes para a
constituicdo ou ndo de provisao para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia, verificando um percentual
minimo de ativos, em relacéo ao patriménio liquido do Fundo, com liquidez compativel com o prazo previsto
para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos resgates solicitados.

Embora seja mantido sistema de gerenciamento de risco das aplicagbes do Fundo, ndo ha garantia de
completa eliminac&o da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.

Andlise de sensibilidade

Baseado em modelos matematicos e estatisticos aplicados diariamente a carteira, com o objetivo de garantir
gue o Fundo esteja exposto apenas aos riscos inerentes a sua politica de investimento e de acordo com o0s
critérios de risco estabelecidos no seu regulamento, os principais modelos utilizados séo:

VaR (Value at Risk): modelo que estima, a partir de séries temporais e variaveis estatisticas, a perda
financeira maxima para um dia relativa ao posicionamento e a exposicao atual da carteira do Fundo.

Stress testing: € um modelo de simulagdo da perda financeira num cenario econdmico-financeiro critico,

através da utilizagdo de expressivas variacdes dos precos dos ativos e derivativos que atualmente compdem
a carteira do Fundo.
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Back test: é uma ferramenta aplicada para a verificagdo da consisténcia entre o resultado obtido pelo modelo
do VaR e o resultado efetivo do Fundo.

Controle de enquadramento de limites e aderéncia a politica de investimentos: é realizado diariamente
pela Administradora, mediante a utilizagdo de sistema automatizado.

Gerenciamento derisco de liquidez: a liquidez do Fundo é mensurada através das caracteristicas inerentes
dos ativos, derivativos e margem de garantias presentes na carteira do Fundo, comparando-se o tamanho
das posicBes detidas pelo Fundo com a liquidez aparente. A liquidez aparente, por sua vez, é a quantidade
observada de ativos negociados para um determinado periodo. Também s&o consideradas nesta andlise
todas as obriga¢@es do Fundo, inclusive com relacéo aos seus cotistas.

Patriménio liquido Valor da cota Resultado VaR (*)
85.649 1,453439 5.699 7,27

*) VaR de 1 dia com 95% de confianca;

6. Emissbes e resgates de cotas

Emissédo: Na emissao de cotas do Fundo é utilizado o valor da cota de fechamento apurado no 1° (primeiro)
dia util subsequente ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos.

Resgate: Nos pedidos de resgate do Fundo, a conversao de cotas dar-se-a pelo valor da cota de fechamento
do 60° (sexagésimo) dia subsequente a solicitagdo de resgate e o pagamento do resgate é efetuado no 2°
(segundo) dia atil subsequente ao da converséo de cotas.

A apuracdo da variacdo no resgate das cotas, quando aplicavel, é demonstrada considerando-se o valor
original das aquisi¢cBes das cotas pelos cotistas do Fundo e os ganhos e perdas havidos.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia
de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do
tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Ultimos, a Administradora
podera declarar o fechamento do Fundo para a realizacdo de resgates, devendo, nesta hipdtese, adotar
imediatamente os procedimentos descritos na legislagdo em vigor, levando em conta os principios fiduciarios
a ela atribuidos em lei.

7. Remuneracao da Administradora
Taxa de administracdo: Pelos servicos de administracdo do Fundo, a Administradora faz jus a uma
remuneracéo equivalente a 0,05% ao ano, observado o minimo mensal de R$ 1.800 (mil e oitocentos reais),

sobre o valor do seu patrimdnio liquido.

A taxa de administracéo é provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patriménio
liquido do Fundo e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024 o Fundo auferiu despesa de R$ 45 (R$ 38 em 2023), a titulo de
taxa de administracéo, conforme composi¢éo do resultado do exercicio.

Taxa de custodia: Nao é devida qualquer taxa de custddia pelo Fundo.

Taxa de gestao: Nao é devida qualquer taxa de gestao pelo Fundo.
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Taxa de performance: Nao é devida qualquer taxa de performance pelo Fundo.
Taxa de ingresso e saida: Nao é devida qualquer taxa de ingresso e saida pelo Fundo.
8. Custddia dos titulos da carteira

Os titulos representativos das operacdes compromissadas sdo escriturais e suas custddias encontram-se
registradas em conta de depésito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia - SELIC.

As cotas dos fundos de investimentos séo escriturais e o seu controle € mantido pelos administradores dos
respectivos fundos.
9. Tributacéo

Imposto sobre operagoes financeiras “IOF”: Os cotistas dos fundos de investimento em ag¢fes ndo sao
tributados pelo 10F.

Imposto de renda “IR”: Os cotistas do Fundo serao tributados pelo imposto de renda na fonte, quando do
resgate das cotas ou quando do pagamento de amortiza¢6es, quando houver, a aliquota de 15% (quinze por
cento) sobre o rendimento auferido.

10. Rentabilidade do Fundo

As rentabilidades calculadas com base na variagdo da cota e o patriménio liquido médio do exercicio sdo as

seguintes:
. Patriménio Rentabilidade
Exercicio Lo L
liquido médio (%)
Exercicio findo em 30 de junho de 2024 90.742 6,52
Exercicio findo em 30 de junho de 2023 75.821 36,34

11. Politica de distribuicao dos resultados

O Fundo incorpora dividendos, juros sobre capital préprio ou outros rendimentos porventura advindos de
ativos que integrem a carteira do Fundo, ao seu patriménio liquido.

12. Servig¢os contratados

O Fundo possui 0s seguintes prestadores de servi¢os:

Administracao: Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Gestéo: G5 Administradora de Recursos Ltda.

Custddia: Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Controladoria: Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Escrituracéo: Banco Modal S.A.

Auditoria Independente: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.
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13. Transagdes com partes relacionadas

Em 30 de junho de 2024, o Fundo possui os seguintes saldos com partes relacionadas e os seguintes
montantes de resultado apurado em transac¢des com partes relacionadas:

= Posicdo em Resultado em .
Transacéo 30/06/2024 30/06/2024 Parte relacionada
Disponibilidades 5 - Banco Modal S.A.
Taxa de administracao 3) (45) Modal DTVM Ltda.

Em conformidade com a Instrugdo n® 577/16 da CVM, informamos que o Fundo realizou operag¢des com titulos
e valores mobiliarios por intermédio de partes relacionadas da Administradora. As informacdes referentes as
operacOes estdo demonstradas abaixo:

OperacBes compromissadas com partes relacionadas

Operacdes realizadas com

parte relacionada/total de Volume médio/Patrimonio

liquido médio Taxa Media (a)

operacbes
Total de Total de SELIC
Més/Ano compras vendas Compra Venda Contratada (BACEN)
jul/23 2.031 2.032 0,12% 0,12% 13,35% 13,65%
ago/23 1.932 1.933 0,09% 0,09% 12,91% 13,19%
set/23 1.640 1.641 0,09% 0,09% 12,70% 12,98%
out/23 1.493 1.494 0,08% 0,08% 12,38% 12,65%
nov/23 1.372 1.373 0,07% 0,07% 11,92% 12,18%
dez/23 961 961 0,05% 0,05% 11,63% 11,88%
jan/24 801 802 0,04% 0,04% 11,40% 11,65%
fev/24 594 595 0,03% 0,03% 10,91% 11,15%
mar/24 612 612 0,03% 0,03% 10,87% 11,00%
abr/24 648 648 0,03% 0,03% 10,64% 10,65%
mai/24 144 144 0,03% 0,03% 10,64% 10,54%

(a) As taxas médias ndo sdo ponderadas pelo volume.

14. Demandas judiciais

Nao ha registros de demandas judiciais ou extrajudiciais contra o Fundo, quer na defesa dos direitos do
cotista, quer desses contra a Administracdo do Fundo.

15. Contrato de prestacéo de servi¢co de auditoria

O Fundo ndo contratou outros servi¢cos junto ao auditor independente responsavel pelo exame das
demonstracdes contabeis, que ndo seja o de auditoria das demonstracfes contabeis.

16. Politica de divulgacédo de informac8es

A politica de divulgacéo de informagdes relativas ao Fundo inclui, entre outros, a divulgacao diaria do valor
da cota e do patriménio do Fundo, envio de extrato mensal a cotistas e a disponibilizagdo a cotistas de
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informacdes diérias, mensais e anuais na sede da Administradora. Adicionalmente, a Administradora mantém
servigo de atendimento aos cotistas em suas dependéncias.

17. Alteracdes estatutarias

05/07/2023 — Em ato do Administrador, atualizou-se o cadastro do Administrador e do prestador de servico

de Custddia e Controladoria no regulamento.

Eduardo Rebelatto Lizandro Sommer Arnoni
CRC-SP-328.400/0-8 Diretor Responsével

*kk
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Demonstracdo da evolucéo do valor da cota e da rentabilidade
Exercicio findo em 30 de junho de 2024.
(em milhares de reais, exceto os valores das cotas e quando especificado)

Rentabilidade em % - N&o auditado
Data Valor da cota Fundo Patrir,ncf)nio Liguido
Mensal Acumulada Médio Mensal

30/06/2023 1,364450 - - -

31/07/2023 1,418981 4,00 4,00 80.572
31/08/2023 1,400478 (1,30) 2,64 92.021
30/09/2023 1,392440 (0,57) 2,05 92.512
31/10/2023 1,346945 (3,27) (1,28) 88.882
30/11/2023 1,518170 12,71 11,27 94.211
31/12/2023 1,580083 4,08 15,80 96.625
31/01/2024 1,555441 (1,56) 14,00 94.649
29/02/2024 1,571525 1,03 15,18 93.002
31/03/2024 1,584771 0,84 16,15 92.844
30/04/2024 1,471705 (7,13) 7,86 89.977
31/05/2024 1,461810 (0,67) 7,14 89.440
30/06/2024 1,453439 (0,57) 6,52 84.443

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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