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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Cotistas e a Administradora
Fundo de Investimento em Cotas Multimercado Solar
(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Abstencao de opiniao

Fomos contratados para examinar as demonstracoes contabeis do Fundo de Investimento em Cotas
Multimercado Solar ("Fundo"), que compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacdo da
carteira em 30 de junho de 2024 e a demonstracao da evolucao do patrimonio liquido para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis
materiais e outras informacoes elucidativas.

Nao expressamos opinido sobre as demonstragdes contabeis do Fundo pois, devido a relevancia do
assunto descrito na secao a seguir intitulada "Base para abstencio de opinido", nao nos foi possivel
obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao de auditoria
sobre essas demonstragdes contabeis.

Base para abstencao de opiniao

Conforme apresentado no demonstrativo da composicao e diversificagio da carteira em 30 de junho de
2024, 0 Fundo detém investimentos em cotas do Solar Fundo de Investimentos em Participa¢des em
Infraestrutura (“Fundo Investido”), no montante de R$ 145.806 mil, que corresponde a 100% do
patrimonio liquido do Fundo nessa data-base. Até a data de emissao deste relatorio, ndo obtivemos
evidéncias de auditoria apropriadas e suficientes que pudessem comprovar a posi¢io patrimonial e
financeira do Fundo Investido em 30 de junho de 2024, em virtude de nao termos tido acesso as suas
demonstracoes contabeis auditadas mais recentes e ndo pudemos concluir quanto a adequacao dos
saldos desses investimentos por meio de outros procedimentos de auditoria. Consequentemente, nao
foi praticavel determinar a necessidade de eventuais ajustes em relagao aos investimentos detido pelo
Fundo no Fundo Investido em 30 de junho de 2024 e ao resultado por ele produzido no exercicio findo
nessa data, bem como os correspondentes reflexos no valor da cota do Fundo, caso as referidas
evidéncias de auditoria tivessem sido obtidas.

Outros assuntos

Valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstracoes financeiras relativas ao exercicio findo em 30 de junho de 2023,
apresentadas para fins de comparacao, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores
independentes, que emitiram relatério de auditoria com data de 29 de setembro 2023, com abstencao
de opinido, por nao terem tido acesso as demonstracoes financeiras auditadas de 31 de dezembro de
2022 da companhia emissora das debéntures detidas pelo Fundo Investido, ndo sendo possivel atestar
sobre a capacidade de geracao de fluxos de caixa futuros dessas debéntures e se estes serdo suficientes
para liquidar essas debéntures no seu vencimento.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima 3732, 16° andar, partes 1 e 6,
Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32, Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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Fundo de Investimento em Cotas Multimercado Solar
(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A administracao do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstragoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento financeiro e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragdo de demonstragoes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragoes contabeis, a administracao é responsavel pela avaliacao da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes
contabeis. A continuidade das operacoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente
da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governan¢a do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elabora¢do das demonstragoes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossa responsabilidade é a de conduzir uma auditoria das demonstrac¢des contabeis do Fundo de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria e emitir um relatério de auditoria.
Contudo, devido ao assunto descrito na secao intitulada "Base para abstencao de opiniao", nao nos foi
possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao de
auditoria sobre essas demonstragdes contabeis.

Somos independentes em relagio ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Sao Paulo, 277 de setembro de 2024

Q'u,uw(«ﬂ M%Cog(‘\f

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

Wilian Shigueaki Tatebe
Contador CRC 1SP253071/0-3
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Fundo de Investimento em Cotas Multimercado Solar

(Anteriormente denominado: Fundo de Investimento em Cotas Multimercado Solar
Fundo de Investimento em Participagées em Infraestrutura)

CNPJ: 40.617.689/0001-12

(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

CNPJ: 05.389.174/0001-01

Demonstrativo da Composicao e Diversificagdao da Carteira
30 de junho de 2024
(Em milhares de reais)

% sobre
Mercado/ patriménio
Aplicagoes/especificagoes Quantidade Custo Total realizagao liquido
Cotas de fundos de investimento 100.000,000 116.034,000 145.806,000 100,30
Fundo de Participagoes 100.000,000 116.034 145.806 100,30
Solar F.I.P. Infraestrutura 100.000,000 116.034 145.806 100,30
Total do Ativo 145.806 100,30
Valores a pagar (430) (0,30)
Auditoria e custddia (206) (0,14)
Remuneragao da administracdo (184) (0,13)
Taxa de fiscalizagdo CVM (24) (0,02)
Cetip/Selic (13) (0,01)
Taxa Anbima 3) -
Total do Passivo (430) (0,30)
Patriménio liquido 145.376 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA ]
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Fundo de Investimento em Cotas Multimercado Solar

(Anteriormente denominado: Fundo de Investimento em Cotas Multimercado Solar
Fundo de Investimento em Participagées em Infraestrutura)

CNPJ: 40.617.689/0001-12

(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
CNPJ: 05.389.174/0001-01

Demonstragdo da Evolugao do Patriménio Liquido
Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto os valores das cotas)

Patrimonio liquido no inicio do exercicio
Representado por: 100.000,000 cotas a R$ 1.310,569802
Representado por: 100.000,000 cotas a R$ 1.186,012026

Patrimonio liquido antes do resultado do exercicio

Composigao do resultado do exercicio

Cotas de Fundos de Investimentos

Resultado com aplicagdes em cotas de fundos

Demais receitas

Outras rendas operacionais

Demais despesas

Auditoria e custédia
Remuneracéo da administragédo
Taxa de fiscalizagdo CVM
Custo Cetip/Selic

Resultado do exercicio

Patrimonio liquido no final do exercicio
Representado por: 100.000,000 cotas a R$ 1.453,764643

Representado por: 100.000,000 cotas a R$ 1.310,569802

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

30/06/2024 30/06/2023
131.057
118.601
131.057 118.601
14.478 12.603
14478 12.603
- 15
- 15
(159) (162)
(80) (62)
(63) (70)
(16) (22)
- (8)
14.319 12.456
145.376
131.057

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA ]
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Fundo de Investimento em Cotas Multimercado Solar
(Anteriormente denominado: Fundo de Investimento em Cotas Multimercado Solar
Fundo de Investimento em Participacées em Infraestrutura)

CNPJ: 40.617.689/0001-12

Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 05.389.174/0001-01

Notas explicativas as demonstragdes contabeis em 30 de junho de 2024 e 2023
(em milhares de reais, exceto quando especificado)

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Cotas Multimercado Solar (“Fundo”), administrado pela Modal Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Administradora”), foi constituido em 17 de dezembro de 2020, tendo
iniciado suas operac¢des em 30 de junho de 2021, sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragéo
até 30 de junho de 2028.

O Fundo é destinado a investidores qualificados e tem por objetivo aplicar no minimo 95% de seu patriménio
liguido em cotas do fundo de referéncia denominado Solar Fundo de Investimentos em Participagées em
Infraestrutura, inscrito no CNPJ sob o n°. 41.195.840/0001-34.

A gestdo da carteira do Fundo compete a Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
(“Gestora”).

As aplicagdes realizadas no Fundo nao contam com a garantia da Administradora ou do Fundo Garantidor de
Créditos (“FGC”). Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a
politica de investimento coloca em risco o patriménio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o compdem,
0s quais sujeitam-no as oscilacbes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a tais investimentos,
podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2. Apresentacao e elaboracao das demonstragdes contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento financeiro regulamentados pelas instrugbes da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”), incluindo as normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (“COFI”) e
as orientacdes emanadas da CVM.

A Resolucdo CVM n° 175, entrou em vigor em 2 de outubro de 2023. Os fundos de investimento financeiro
em funcionamento na data de inicio de vigéncia da norma terdo prazo limite para se adaptarem integralmente
as disposicdes da referida Resolugao até 30 de junho de 2025. Considerando esse prazo, o Fundo ainda n&o
foi adaptado a nova Resolugdo. Os impactos da adaptagdo do Fundo a nova regulamentagéo estao sendo
avaliados pela Administradora e poderéo vir a ser objeto de deliberagdo em assembleia de cotistas do Fundo.

Na elaboragado dessas demonstragdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de pregos para a
contabilizagdo e determinagéo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagédo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os
resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

3. Descricdo das principais praticas contabeis

Cotas de fundo de investimento: as aplicacbes em cotas de fundo de investimento sdo atualizadas,
diariamente, pelos respectivos valores das cotas divulgadas pelos seus respectivos administradores.

Outros ativos e passivos: Os valores a receber e as obrigagdes sdo demonstradas pelos valores conhecidos
e calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias incorridas.

Receitas e despesas: As receitas e despesas sédo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia,
observando-se o critério “pro rata die”.

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |
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Fundo de Investimento em Cotas Multimercado Solar
(Anteriormente denominado: Fundo de Investimento em Cotas Multimercado Solar
Fundo de Investimento em Participacées em Infraestrutura)

CNPJ: 40.617.689/0001-12

Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 05.389.174/0001-01

Notas explicativas as demonstragdes contabeis em 30 de junho de 2024 e 2023
(em milhares de reais, exceto quando especificado)

4. Titulos e Valores Mobiliarios

4.1 Composicgao por titulo, montante, natureza e faixas de vencimento

Titulos para negociagao Valor de Mercado
Fundos de Investimento 145.806
Total de ativos para negociagao 145.806

(a) Em 30 de junho de 2024, o Fundo possuia investimentos no Solar Fundo de Investimento em Participagdes
Infraestrutura (“investido” ou “FIP”), administrado pela Singulare Administragéo Fiducidria Ltda. O investido
nessa data possui 1.458 debéntures emitidas pela Rio Alto Energia Renovaveis S.A., sendo 729 debéntures
conversiveis em agdes e 729 debéntures simples, representando 99,74% do patriménio liquido do FIP. Essas
debéntures encontram-se precificadas a mercado, pelo valor de R$ 586.241.

4.2 Instrumentos financeiros derivativos
O Fundo nao pode realizar operacbes com derivativos.
5. Gerenciamento de Riscos

Os principais riscos a que o Fundo esta exposto sao os abaixo relacionados. A lista a seguir ndo é exaustiva,
o Fundo pode estar exposto a riscos adicionais:

Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira do Fundo e dos fundos investidos, inclusive os titulos
publicos, estédo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungdo da reacdo dos mercados frente a noticias
econOmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos do Fundo e dos fundos investidos. As variagbes
de precos dos ativos poderao ocorrer também em fungao de alteragdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos sem que
haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional.

Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira do Fundo e dos fundos
investidos estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes do Fundo e/ou dos fundos
investidos em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteracbes nas
condig¢des financeiras dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de transag¢des do Fundo e/ou dos fundos
investidos e/ou na percepg¢ao que os investidores tém sobre tais condicdes, bem como alteragbes nas
condi¢des econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancgas na percepgao
da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. O Fundo e os fundos investidos poderédo ainda
incorrer em risco de crédito na liquidagao das operagoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras
de valores mobiliarios. Na hipétese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento
de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operag¢des integrantes da carteira do
Fundo e/ou dos fundos investidos, estes poderao sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de Liquidez: O Fundo podera estar sujeito a periodos de dificuldade de execugéo de ordens de compra
e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade dos ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Neste caso, o Fundo pode nao estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido no regulamento e na regulamentagcdo em vigor pagamentos relativos a resgates de cotas do

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |
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Fundo de Investimento em Cotas Multimercado Solar
(Anteriormente denominado: Fundo de Investimento em Cotas Multimercado Solar
Fundo de Investimento em Participacées em Infraestrutura)

CNPJ: 40.617.689/0001-12

Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 05.389.174/0001-01

Notas explicativas as demonstragdes contabeis em 30 de junho de 2024 e 2023
(em milhares de reais, exceto quando especificado)

Fundo, quando solicitados pelos cotistas. Este cenario pode se dar em fungédo da falta de liquidez dos
mercados nos quais os valores mobiliarios sdo negociados, grande volume de solicitagbes de resgates ou de
outras condigdes atipicas de mercado. Nessas hipéteses, a Administradora podera, inclusive, determinar o
fechamento do Fundo para novas aplicagdes ou para resgates, obedecidas as disposi¢des legais vigentes.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: O Fundo também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora ou da
Gestora tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situagées especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual
e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagées nas
taxas de juros, eventos de desvalorizagao da moeda e de mudancas legislativas, que poderao resultar em (a)
perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo e dos fundos investidos e (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos. Tais fatos poder&o acarretar prejuizos para os cotistas e atrasos nos pagamentos
dos regastes. Ainda, o Fundo estara sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal
e aquelas praticadas pelos governos dos paises em que o Fundo e os fundos investidos realizarem
investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancgas
em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econOmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros, desvalorizacao da
moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como
outras condi¢gdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuagcdo da moeda, indexagdo da economia,
instabilidade de pregos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negocios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais dos fundos investidos e do Fundo e a
consequente distribuicdo de rendimentos aos cotistas do Fundo. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados dos fundos investidos e do Fundo.
Qualquer deterioragéo na economia dos paises em que o Fundo e/ou os fundos investidos venham a investir,
ou recessao e o impacto dessa deterioragdo ou recessao nos demais paises em que o Fundo possuir
investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance do
Fundo e dos fundos investidos.

Risco Regulatoério: As eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis ao Fundo, seus ativos financeiros
e aos fundos investidos, incluindo, mas nao se limitando aqueles referentes a tributos, podem causar um
efeito adverso relevante no prego dos ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pelo
Fundo e/ou pelos fundos investidos.

Risco de Concentragao: Em razao da politica de investimento do Fundo e dos fundos investidos, a carteira
do Fundo podera estar exposta a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com 0s riscos
dai decorrentes. A concentragdo dos investimentos, nos quais o Fundo aplica seus recursos, em
determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposigdo da carteira do Fundo aos riscos mencionados acima,
ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Embora a diversificacdo seja um dos objetivos do Fundo,
ndo ha garantia do grau de diversificacdo que é obtido, seja em termos geograficos ou de tipo de ativo
financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela regulamentacdo sejam devidos, e plenamente,
observados.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: O Fundo realiza operagdes nos mercados de derivativos como
parte de sua estratégia de investimento. Estas operagdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos,
provocando oscilagbes bruscas e significativas no resultado do Fundo, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do prego dos derivativos depender, além do preco
do ativo objeto do mercado a vista, de outros parametros de precificagao baseados em expectativas futuras.
Mesmo que o prego do ativo objeto permaneca inalterado, pode ocorrer variagdo nos pregos dos derivativos,
tendo como consequéncia o aumento de volatilidade de sua carteira. O risco de operar com uma exposi¢ao
maior que o seu patriménio liquido pode ser definido como a possibilidade de os ganhos do Fundo serem
inferiores aos custos operacionais, sendo assim, insuficientes para cobrir os custos financeiros. Um Fundo
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis em 30 de junho de 2024 e 2023
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que possui niveis de exposicdo maiores que o seu patrimdnio liquido representa risco adicional para os
investidores. Os precos dos ativos e dos derivativos podem sofrer alteragdes substanciais que podem levar a
perdas ou ganhos significativos.

Outros Riscos: Ndo ha garantia de que o Fundo ou os fundos investidos sejam capazes de gerar retornos
para seus investidores. Nao ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo do Fundo.
Consequentemente, investimentos no Fundo somente devem ser realizados por investidores que possam
lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

Controles relacionados aos riscos

O controle do risco de mercado é baseado na perda maxima aceitavel projetada para fundos administrados
pela Modal Distribuidora de Valores Mobiliarios Ltda., de modo a evitar que incorram em risco excessivo.

Entende-se por risco excessivo a manutengdo de posicdes em carteira que gerem perdas projetadas
superiores aos limites preestabelecidos pela Modal Distribuidora de Valores Mobiliarios Ltda., de acordo com
a realizagédo dos controles de value at risk e stress testing. Os limites de value at risk e stress testing sédo
estabelecidos como percentual do patriménio liquido, bem como sobre os diferentes fatores de risco.

Esses parametros podem ser alterados de acordo com mudancas estruturais no mercado ou a qualquer
momento a critério da Administradora.

A avaliagao do risco de crédito é realizada pela Gestora e pela Administradora do Fundo. A Administradora
realiza o monitoramento dos eventos de pagamento de juros, amortizagcdo e vencimento das operagdes,
quando aplicavel.

Em caso de ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a capacidade financeira do emissor
ou contraparte é avaliada pelo Comité de Crédito da Administradora, onde sdo tomadas decisGes para a
constituicdo ou nao de provisao para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia, verificando um percentual
minimo de ativos, em relagéo ao patriménio liquido do Fundo, com liquidez compativel com o prazo previsto
para conversao em quantidade de cotas e pagamento dos resgates solicitados.

Embora seja mantido sistema de gerenciamento de risco das aplicacdes do Fundo, ndo ha garantia de
completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.

Analise de sensibilidade

Baseado em modelos matematicos e estatisticos aplicados diariamente a carteira, com o objetivo de garantir
que o Fundo esteja exposto apenas aos riscos inerentes a sua politica de investimento e de acordo com os
critérios de risco estabelecidos no seu regulamento, os principais modelos utilizados séo:

VaR (Value at Risk): modelo que estima, a partir de séries temporais e variaveis estatisticas, a perda
financeira maxima para um dia relativa ao posicionamento e a exposi¢ao atual da carteira do Fundo.

Stress testing: € um modelo de simulagédo da perda financeira num cenario econdmico-financeiro critico,
através da utilizacao de expressivas variagdes dos pregos dos ativos e derivativos que atualmente compdem
a carteira do Fundo.

Back test: € uma ferramenta aplicada para a verificagdo da consisténcia entre o resultado obtido pelo modelo
do VaR e o resultado efetivo do Fundo.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis em 30 de junho de 2024 e 2023
(em milhares de reais, exceto quando especificado)

Controle de enquadramento de limites e aderéncia a politica de investimentos: é realizado diariamente
pela Administradora, mediante a utilizacdo de sistema automatizado.

Gerenciamento de risco de liquidez: a liquidez do Fundo é mensurada através das caracteristicas inerentes
dos ativos, derivativos e margem de garantias presentes na carteira do Fundo, comparando-se o tamanho
das posigdes detidas pelo Fundo com a liquidez aparente. A liquidez aparente, por sua vez, € a quantidade
observada de ativos negociados para um determinado periodo. Também s&o consideradas nesta andlise
todas as obrigagées do Fundo, inclusive com relagéo aos seus cotistas.

Patriménio liquido Valor da cota Resultado VaR (*)
145.376 1.453,764643 14.319 0,01

a e la com o de conrianca,
(*)  VaRde1di 95% de confi

6. Emissoées, resgates e amortizagao de cotas

Emissao: Na emissao de cotas do Fundo é utilizado o valor da cota de fechamento apurado no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos.

Resgate: O resgate das cotas do Fundo somente pode ocorrer no término do prazo de duragéo do Fundo e
se dara, preferencialmente, em moeda corrente nacional.

O resgate de cotas do fundo somente pode ser feito em valores mobiliarios mediante prévia deliberagéo da
Assembleia Geral, a qual deliberara, ainda, a forma de distribuicao dos ativos.

Amortizagao: O Fundo podera amortizar compulsoriamente suas cotas, as quais serao pagas no 3° (terceiro)
dia util subsequente a data da amortizagéo, em moeda corrente nacional ou em ativos financeiros, conforme
determinado pela Gestora.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024, nao houve amortiza¢des de cotas.

7. Remunera¢ado da Administradora

Taxa de administragao: Pelos servigos de administragdo do Fundo, a Administradora faz jus a uma
remuneragéo equivalente a 0,05% ao ano sobre o valor do seu patrimdnio liquido.

A taxa de administragéo é provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patrimdnio
liquido do Fundo e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024 o Fundo auferiu despesa de R$ 63 (R$ 70 em 2023), a titulo de
taxa de administragdo, conforme composi¢ao do resultado do exercicio.

Taxa de custddia: Pelos servigos de custédia dos ativos financeiros e valores mobiliarios e tesouraria da
carteira do Fundo, o Custodiante faz jus a uma remuneragao equivalente a 0,05% ao ano, observado o minimo
anual de R$ 40, corrigidos anualmente pelo IPCA, sobre o valor do seu patriménio liquido.

A taxa de custddia é provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patrimdnio
liquido do Fundo e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024 o Fundo auferiu despesa de R$ 73 (R$ 62 em 2023), a titulo de
taxa de custddia, conforme composi¢ao do resultado do exercicio.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis em 30 de junho de 2024 e 2023
(em milhares de reais, exceto quando especificado)

Taxa de gestao: A taxa de gestéo esta inserida na taxa de administragéo do fundo.
Taxa de performance: Nao é devida qualquer taxa de performance pelo Fundo.

Taxa de ingresso e saida: N&o é devida qualquer taxa de ingresso e saida pelo Fundo.

8. Custoédia dos titulos da carteira

As cotas dos fundos de investimentos sdo escriturais e o seu controle € mantido pelos administradores dos
respectivos fundos.

9. Tributacao

Imposto sobre operagdes financeiras “IOF”: De acordo com o Decreto n® 6.306/07 - regulamento do
Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios e
alteracdes posteriores, o Imposto sobre Operagdes Financeiras é calculado a aliquota de 1% ao dia sobre o
valor de resgate das cotas realizado pelos cotistas, limitado ao rendimento da operacao, decrescente em
fungéo do prazo até a aliquota zero (ap6s 30 dias da data da aplicagéo).

Imposto de renda “IR”: O imposto de renda incidente sobre os rendimentos dos cotistas, quando aplicavel,
€ calculado semestralmente, no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano, bem como por
ocasiao do resgate de cotas do Fundo. De acordo com o artigo 1° da Lei n° 11.033/04, os rendimentos
auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda fixa séo tributados pelo Imposto de Renda na
Fonte com base em aliquotas decrescentes, entre 22,50% e 15%, em fungao: (i) do prazo de aplicagéo dos
recursos pelos cotistas; e (ii) do prazo de vencimento dos titulos constantes na carteira do Fundo.

Na apuragédo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de investimento
poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo
Fundo ou em outro fundo de investimento com a mesma classificagao tributaria e administrado pela mesma
pessoa juridica em que o cotista possua investimentos.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas nao sofrem
retencdo do Imposto de Renda na Fonte.

Em 13 de dezembro de 2023 foi publicada a Lei n° 14.754 (“Lei 14.754”), que trouxe alterag¢des a tributacao
dos fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio fechado.

Os rendimentos auferidos a partir de 1° de janeiro de 2024 em fundos de investimento fechados, exceto FIA,
FIDC, FIP e ETF, passarao a ter incidéncia periddica (“come-cotas”) do Imposto de Renda Retido na Fonte,
no ultimo dia util dos meses de maio e novembro, as aliquotas de 15% ou 20% conforme o prazo médio da
carteira do fundo. No momento do resgate, amortizagédo ou distribuicdo de rendimentos devera ser aplicada
aliquota complementar, se aplicavel, conforme o prazo de investimento de cada cotista.

A Lei 14.754 também prevé a tributacdo do estoque de rendimentos acumulados até 31/12/2023 para os
referidos fundos a aliquota de 15%, com pagamento a vista em maio/2024 ou em até 24 parcelas.
Alternativamente, o cotista pessoa fisica residente pdde optar pela tributacdo do estoque a aliquota de 8%,
em duas etapas: (i) sobre os rendimentos apurados até 30/11/2023, com pagamento em 4 parcelas entre
dezembro/2023 a margo/2024 e (ii) sobre rendimentos apurados entre 1°/12/2023 a 31/12/2023, com
pagamento a vista em maio/2024.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis em 30 de junho de 2024 e 2023
(em milhares de reais, exceto quando especificado)

10. Rentabilidade do Fundo

As rentabilidades calculadas com base na variagao da cota e o patriménio liquido médio do exercicio séo as

seguintes:
- Patriménio Rentabilidade
Exercicio I -
liguido médio (%)
Exercicio findo em 30 de junho de 2024 137.645 10,93
Exercicio findo em 30 de junho de 2023 123.718 10,50

11. Politica de distribuicdo dos resultados

O Fundo incorpora dividendos, juros sobre capital préprio ou outros rendimentos porventura advindos de
ativos que integrem a carteira do Fundo, ao seu patriménio liquido.

12. Servigos contratados

O Fundo possui os seguintes prestadores de servigos:

Administragao: Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Gestao: Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Custddia: Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Controladoria: Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Escrituracao: Banco Modal S.A.

Auditoria Independente: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.

13. Transagoes com partes relacionadas

Em 30 de junho de 2024, o Fundo possui os seguintes saldos com partes relacionadas e os seguintes
montantes de resultado apurado em transagdes com partes relacionadas:

~ Posi¢ao em Resultado em .
Transagao 30/06/2024 30/06/2024 Parte relacionada
Taxa de administragao (184) (63) Modal DTVM Ltda.
Taxa de custodia (184) (73) Modal DTVM Ltda.

Em conformidade com a Instrugdo n° 577/16 da CVM, informamos que o Fundo n&o realizou operagdes com
titulos e valores mobiliarios por intermédio de partes relacionadas da Administradora e da Gestora.

14. Demandas judiciais

N&o ha registros de demandas judiciais ou extrajudiciais contra o Fundo, quer na defesa dos direitos do
cotista, quer desses contra a Administragao do Fundo.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis em 30 de junho de 2024 e 2023
(em milhares de reais, exceto quando especificado)

15. Contrato de prestacao de servigo de auditoria

O Fundo n&o contratou outros servigcos junto ao auditor independente responsavel pelo exame das
demonstragdes contabeis, que ndo seja o de auditoria das demonstra¢des contabeis.

16. Politica de divulgagao de informagodes

A politica de divulgagéo de informacdes relativas ao Fundo inclui, entre outros, a divulgagéo diaria do valor
da cota e do patriménio do Fundo, envio de extrato mensal a cotistas e a disponibilizagdo a cotistas de
informagdes diarias, mensais e anuais na sede da Administradora. Adicionalmente, a Administradora mantém
servico de atendimento aos cotistas em suas dependéncias.

17. Alteragoes estatutarias

03/06/2024 — Em ato do Administrador, alterou-se a denominagao para que reflita sua correta classificagao,
que passara a ser “Fundo de Investimento em Cotas Multimercado Solar”.

Eduardo Rebelatto Lizandro Sommer Arnoni
CRC-SP-328.400/0-8 Diretor Responsavel

*kk
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Demonstracao da evolucéo do valor da cota e da rentabilidade

Exercicio findo em 30 de junho de 2024.

(em milhares de reais, exceto os valores das cotas e quando especificado)

Rentabilidade em % - Nao auditado
Data Valor da cota Fundo Patrifnc?nio Liquido
Mensal Acumulada Médio Mensal

30/06/2023 1.310,569802 - - -

31/07/2023 1.317,760326 0,55 0,55 131.409
31/08/2023 1.328,598334 0,82 1,38 132.309
29/09/2023 1.338,798307 0,77 2,15 133.378
31/10/2023 1.348,732877 0,74 2,91 134.404
30/11/2023 1.359,623018 0,81 3,74 135.449
29/12/2023 1.371,787591 0,89 4,67 136.545
31/01/2024 1.387,103307 1,12 5,84 138.027
29/02/2024 1.402,081944 1,08 6,98 139.438
28/03/2024 1.417,155175 1,08 8,13 141.093
30/04/2024 1.428,641693 0,81 9,01 142.282
31/05/2024 1.439,013180 0,73 9,80 143.244
28/06/2024 1.453,764643 1,03 10,93 144.745

A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de resultados futuros.
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