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Clausula Primeira - Defini¢oes

1.1 Todos os termos iniciados em letras maiusculas utilizados neste Regulamento,
tanto no plural quanto no singular, terdo o significado a eles atribuido nesta cldusula.

I.  “ABVCAP”: significa a Associacdo Brasileira de Private Equity & Venture
Capital;

II.  “Administradora”: tem o significado que lhe é atribuido no item 3.1 deste
Regulamento;

. “Afiliada”: significa, se pessoa juridica, qualquer controlada, controladora,
com controle comum, direta ou indiretamente e, se pessoa natural,
qualquer parente até o 32 (terceiro) grau, em linha reta;

IV.  “Agente Escriturador”: significa a instituicdo prestadora do servico de
escrituracdo de Cotas, neste caso, o prépria Administradora;

V.  “ANBIMA”: significa a Associacdo Brasileira das Entidades de Mercados
Financeiros e de Capitais;

VI.  “Assembleia Geral de Cotistas”: significa cada assembleia geral de Cotistas
realizada nos termos da Cldusula Sétima deste Regulamento;

VIl.  “Ativos Alvo”: significa acGes e debéntures simples, emitidas pelas
Companhias Holding e/ou por qualquer das Sociedades Alvo, outros titulos
e valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em a¢des da companhia
emissora, ordinarias e/ou preferenciais, da forma escritural, podendo ser
da espécie com garantia real, flutuante, quirografaria e/ou subordinada,
que assegurem a seus titulares direito ao recebimento, em conjunto ou
isoladamente, de seu valor de principal, atualizado ou nao
monetariamente, de juros, fixos ou varidveis, de participacdo no lucro da
companhia emissora e de prémio de reembolso, sendo que os prazos finais
de vencimento dos respectivos titulos ndo poderdo ser posteriores ao
Prazo de Duracdo, sempre observados os termos e as condi¢des das
respectivas escrituras de emissao;

VIIl.  “Auditor Independente”: empresa de auditoria independente;

IX.  “B3”:significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo nova denominacao da CETIP
S.A. Mercados Organizados;

X.  “Banco Modal S.A.”: tem o significado que Ihe é atribuido no item 3.6 deste
Regulamento;
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Xl.  "Boletim de Subscricdo": significa o documento firmado por cada Cotista,
guando de seu ingresso no Fundo, por meio do qual ele subscreve Cotas e
compromete-se a integraliza-las, observados os termos e condicdes
previstos neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e no
Boletim de Subscricao;

Xll.  “Capital Comprometido”: significa o valor total a que se obriga cada Cotista
a aportar no Fundo mediante as Chamadas de Capital realizadas pela
Administradora na forma deste Regulamento, do Compromisso de
Investimento e do Boletim de Subscri¢ao firmado pelo Cotista;

Xlll.  “Chamada de Capital”: significa a notificacdo encaminhada pela
Administradora a todos os Cotistas, solicitando aportes de capital ao Fundo
por meio de integralizagao de Cotas subscritas por cada Cotista, nos termos
deste Regulamento, do Compromisso de Investimento e do Boletim de
Subscricdo firmado pelo Cotistas;

XIV.  “CNPJ”: significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Economia do Brasil;

XV. “Cddigo ABVCAP/ANBIMA”: significa o Codigo ABVCAP/ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento
em Participacdes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes;

XVI.  “Companbhias Holding”: significa a Novo Hotel e a Opal, conforme definidas
abaixo, ou qualquer outra companhia que tenha por objetivo receber os
recursos nela aportados pelo Fundo e aloca-los nas Sociedades Alvo;

XVIl.  “Competidor”: significa qualquer pessoa que atue no Setor Alvo e concorra
com as Sociedades Alvo, no mesmo mercado geografico;

XVII.  “Compromisso de Investimento”: significa o documento pelo qual cada um
dos investidores do Fundo compromete-se a subscrever e integralizar
Cotas do Fundo a medida que a Administradora realize uma Chamada de
Capital;

XIX. “Cotas”: tem o significado que lhe é atribuido no item 5.1 deste
Regulamento;

XX. “Cotista”: significa, em conjunto ou isoladamente, o titular de Cotas;

XXI.  “Custodiante”: significa o prestador do servico de custddia do Fundo, qual
seja, a Administradora;
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XXIl.  “CVM”: significa a Comissdo de Valores Mobilidrios, criada pela Lei n2
6.385, de 7 de dezembro de 1976;

XXIIl.  “Dia Util”: significa qualquer dia que n3o sabado, domingo ou outro dia em
que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario e/ou ndo
funcionar o mercado financeiro na praca da sede da Administradora;

XXIV.  “Direito de Preferéncia na Subscricio de Novas Cotas”: tem o significado
que lhe é atribuido no item 5.4.2 deste Regulamento;

XXV. “Documentos  Comprobatdrios”: significa os documentos que
consubstanciam as obrigacdes assumidas pelas Sociedades Alvo, incluindo,
sem limitagao, acordo de credores ou de acionistas, escrituras de emissao,
contratos de garantia, boletins de subscricdo e contratos de mutuo e
financiamento, celebrados nos termos da legislacdo aplicavel;

XXVI.  “Due Diligence”: significa a auditoria juridica, operacional, financeira e
regulatoria realizada nas Sociedades Alvo, nos termos deste Regulamento;

XXVIl.  “Fundo”: tem o significado que lhe é atribuido no item 2.1 deste
Regulamento;

XXVII.  “Gestora”: tem o significado que lhe é atribuido no item 3.3 deste
Regulamento;

XXIX. “INCC-M”: significa Indice Nacional de Custo da Construgio de Mercado,
apurado pela Fundacado Getulio Vargas;

XXX. “|GP-M": significa o indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas;

XXXI.  “ICVM 400”: significa a instrucdo da Comissdao de Valores Mobilidrios n2
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme posteriormente alterada;

XXXII. “ICVM 476"”: significa a instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n2
476, de 16 de janeiro de 2009, conforme posteriormente alterada;

XXX, “ICVM 539”: significa a instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n2
539, de 13 de novembro de 2013, conforme posteriormente alterada;

XXXIV.  “ICVM 555”: significa a instrumento da Comissao de Valores Mobilidrios n?
555, de 17 de dezembro de 2014, conforme posteriormente alterada;
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XXXV. “ICVM 578": significa a instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n?
578, de 30 de agosto de 2016, conforme posteriormente alterada;

XXXVI.  “ICVM 579”: significa a instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n2
579, de 30 de agosto de 2016, conforme posteriormente alterada;

XXXVII.  “Investidor”: significa (i) investidores qualificados; (ii) fundos de
investimento e fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento que sejam habilitados a adquirir e/ou subscrever cotas de
fundo de investimento em participacdes, conforme disposto na ICVM 555;
e (iii) investidores ndo residentes nos termos dos normativos do Conselho
Monetario Nacional, do Banco Central do Brasil e da CVM, e que atendam
as condicGes necessdrias para se enquadrar como investidores
qualificados, nos termos da ICVM 539;

XXXVIIl.  “Investidor Profissional”: significa (i) instituicdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito a sua condicdo de investidor profissional mediante termo préprio,
de acordo com o Anexo 9-A, da ICVM 539; (v) fundos de investimento; (vi)
clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii)
investidores ndo-residentes; (viii) regimes préprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios, desde que reconhecidos como tais conforme regulamentacao
especifica do Ministério da Previdéncia Social, nos termos do artigo 9-B da
ICVM 539;

XXXIX. “Investidor Qualificado”: significa: (i) investidores profissionais; (ii) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito a sua condi¢ao de investidor qualificado mediante
termo préprio, de acordo com o Anexo 9-B da ICVM 539; (iii) as pessoas
naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou
autobnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios, em relagao a seus recursos proprios; e
(iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou
mais cotistas, que sejam investidores qualificados, nos termos do artigo 9-
B da ICVM 539;
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XL. “Investimento Inicial”: tem o significado que Ihe é atribuido no item 5.5
deste Regulamento;

XL.  “IPCA”: significa indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE;

XLl.  “Justo Valor Econ6mico”: tem o significado que lhe é atribuido no item
12.2.1 deste Regulamento;

XLII. “Katrina”: significa a Sociedade Alvo Performance Katrina Empreendimentos
Imobilidrios S.A., inscrita no CNPJ sob o n? 14.139.314/0001-84;

XLII. “Laudo de Avaliacdo”: tem o significado que lhe é atribuido no item 12.2.1
deste Regulamento;

XLIV. “MDA”: significa Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado pela
CETIP;

XLV. “Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.”: tem o
significado que |he é atribuido no item 3.1 deste Regulamento;

XLVI.  “Novas Cotas”: tem o significado que lhe é atribuido no item 5.4 deste
Regulamento;

XLVII. “Novo Hotel”: significa a Companhia Holding Novo Hotel Participacbes S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n2 17.967.434/0001-68;

XLVIll.  “Oferta Restrita”: significa a oferta publica de Cotas com esforgos restritos,
realizada nos termos da ICVM 476;

XLIX. “Opal”: significa a Companhia Holding Opal Participa¢des S.A., inscrita no
CNPJ sob o0 n223.018.631/0001-33;

L. “Opalina”: significa a Sociedade Alvo Performance Opalina Administracdo
de Hotéis Ltda., inscrita no CNPJ sob o n? 22.476.853/0001-37;

LI.  “Outros Ativos”: significa os titulos de renda fixa de emissao do Tesouro
Nacional, do Banco Central do Brasil ou operagdes compromissadas com
lastro em titulos publicos federais e/ou fundos de investimento, com
liquidez diaria e de baixo risco de crédito, que invistam somente nos ativos
referidos neste item, incluindo, sem limitacdo, fundos administrados e/ou
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geridos pela Administradora e pela Gestora;

LIl. “Patrimdnio Liquido”: tem o significado que Ihe é atribuido no item 12.1 deste
Regulamento;

L. “Periodo de Desinvestimento”: significa os anos compreendidos entre o
término do Periodo de Investimento e o término do Prazo de Duracdo do
Fundo, durante o qual o Fundo devera promover, em regime de melhores
esforcos, a alienagdo dos bens e direitos integrantes de sua carteira e/ou o
pagamento aos Cotistas dos valores de suas Cotas com recursos
decorrentes da alienacdo dos ativos de titularidade das Companhias
Holding;

LIV. “Periodo de Investimento”: significa o periodo que tem inicio na data da
primeira integralizagcdo de Cotas e término em 5 (cinco) anos contados da
referida data, durante o qual o Fundo devera, em regime de melhores
esforgcos, observada a Politica de Investimento, alocar, por meio das
Companhias Holding os recursos aportados pelo Fundo nas Sociedades
Alvo;

LV. “Pessoa”: significa qualquer pessoa natural, juridica ou grupo personificado
ou ndo, de direito publico ou privado, incluindo qualguer modalidade de
condominio;

LVI.  “Poderes Especiais”: tem o significado que |he é atribuido no item 6.5 deste
Regulamento;

LVII.  “Politica de Investimento”: significa a politica de investimento do Fundo e
das Companhias Holding, definida na Clausula Sexta deste Regulamento,
cujos procedimentos de analise e implementacdo encontram-se definidos
neste Regulamento;

LVIIl.  “Prazo de Aplicacdo”: tem o significado que |he é atribuido no item 5.6.4
deste Regulamento;

LIX.  “Prazo de Duracdo”: tem o significado que lhe é atribuido no item 2.4 deste
Regulamento;

LX. “Preco de Subscricdo”: tem o significado que lhe é atribuido no item 5.6.2
deste Regulamento;

LXl. “Preco de Emissao de Novas Cotas”: tem o significado que |he é atribuido no
item 5.6.2 deste Regulamento;
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LXIl.  “Regras”: tem o significado que lhe é atribuido no item 15.1 deste
Regulamento;

LXI11. “Regulamento”: significa este documento;

LXIV.  “Reserva de Caixa”: tem o significado que Ihe é atribuido no item 6.13 deste
Regulamento;

LXV. “Setor Alvo”: significa o setor responsdvel pelas atividades de
desenvolvimento e exploracdo da atividade hoteleira, inicialmente, focado
em dois hotéis localizados na Praia de Botafogo, Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, sendo o primeiro um hotel padrdo executivo e o segundo, um hotel
padrdo econ6mico;

LXVI.  “Fundos21”: significa o Fundos21 - Médulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3;

LXVII. “Sociedades Alvo”: significa a Katrina e a Opalina, conforme definidas
acima, ou qualquer outra sociedade com foco no Setor Alvo;

LXVIII. “Taxa de Administracdo”: tem o significado que Ihe é atribuido no item 4.1
deste Regulamento;

LXIX. “Taxa de Performance”: significa a parcela varidvel da remuneracdo da
Gestora, calculada nos termos do item 4.3 deste Regulamento;

LXX. “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco”: tem o significado
que lhe é atribuido no item 5.5.3 deste Regulamento;

LXXI.  “Titulos ou Valores Mobilidrios”: tem o significado que lhe é atribuido no
item 6.1 deste Regulamento;

LXXII. “VPC”: significa o valor patrimonial da Cota, apurado diariamente na forma
do item 5.1 deste Regulamento.

Clausula Segunda - Caracteristicas

2.1 O Fundo de Investimento em Participacdes Novo Hotel Botafogo Empresas
Emergentes (“Fundo”) é um fundo de investimento em participagGes, constituido sob a
forma de condominio fechado, regido pelo presente Regulamento, pela ICVM 578, pelo
Codigo ABVCAP/ANBIMA e demais disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis.
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2.2 O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores que declarem (i) possuir
interesse em investimentos de longo prazo compativeis com a Politica de Investimento
do Fundo; (ii) ter disposicdo de se expor aos riscos e retornos do Setor Alvo e das
Sociedades Alvo, bem como aos riscos descritos na Clausula Décima Terceira; e (iii)
tolerar uma maior volatilidade e risco em suas aplicacdes.

2.3 Caso as Cotas sejam ofertadas publicamente, nos termos da ICVM 400, o valor
minimo de aplica¢do inicial no Fundo sera de R$100.000,00 (cem mil reais) por Cotista.
Caso as Cotas sejam ofertadas publicamente com esforgos restritos, nos termos da ICVM
476, serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais.

2.4 O Fundo tem Prazo de Duracdo de 53 (cinquenta e trés) anos, contados da data da
integralizacdo das Cotas constitutivas do patrimdnio inicial minimo de R$45.000.000,00
(quarenta e cinco milhdes de reais), podendo ser reduzido ou prorrogado mediante
proposta da Administradora e aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas, na forma
prescrita neste Regulamento.

2.4.1 A Assembleia Geral de Cotistas podera:
a) Reduzir, a qualquer tempo, o Prazo de Duragdo; ou

b) Prorrogar, por periodos sucessivos de 10 (dez) anos, o Prazo de
Duragao.

2.5 Para os fins do Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como Tipo 3,

podendo referida classificacdo ser alterada somente mediante aprovacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, na forma prescrita neste Regulamento.

Clausula Terceira - Da Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servico

3.1 O Fundo é administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., instituicdo autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n2 7.110, de 29 de
janeiro de 2003, inscrita no CNPJ sob o n? 05.389.174/0001-01, com sede na Praia de
Botafogo, n2 501, 52 andar, saldo 501, Torre Pao de Acucar, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ,
que prestara os servicos de administracdo do Fundo na forma prevista no presente
Regulamento e na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

3.1.1 A Administradora indicara o seu diretor responsavel pela administra¢do
do Fundo perante a CVM, na forma da regulamentag¢dao em vigor.

3.2 Sao obrigacdes da Administradora, adicionalmente as demais que lhe sdo
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atribuidas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel:

a) Manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos
apods o encerramento do Fundo:

i.  Osregistros de Cotistas e de transferéncia de Cotas;
ii.  Olivro de atas de Assembleia Geral de Cotistas;
iii.  Olivroou a lista de presenca de Cotistas;

iv.  Os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstracdes
contabeis;

v.  Os registros e demonstracdes contdbeis referentes as operacdes
realizadas pelo Fundo e seu patrimonio;

vi.  Os relatérios e demais documentos encaminhados pelos érgaos de
administracdo das Sociedades Alvo, conforme aplicével; e

vii. A documentacdo pertinente as operacdes do Fundo.

b) Receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

c) Pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM,
nos termos da legislagcdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

d) Elaborar em conjunto com a Gestora, relatdrio a respeito das operacdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as
disposicées da ICVM 578 e deste Regulamento;

e) No caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacdo referida na alinea ‘a’ deste item até o término do mesmo;

f) Exercer ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimbnio e as atividades do Fundo;

g) Manter os Titulos ou Valores Mobiliadrios integrantes da carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade
perante a CVM;
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h) Elaborar e divulgar as informagdes previstas na Cladusula Décima deste
Regulamento;

i) Cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;

j)  Manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigo contratados
pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais
informacdes cadastrais;

k) Divulgar aos Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante relacionado ao
Fundo;

I) Fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e
m) Cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢Ges constantes neste Regulamento.

33 O Fundo sera gerido pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., conforme anteriormente qualificada, que prestara os servicos de gestdo de carteira
ao Fundo na forma prevista no presente Regulamento e na legislacdo e regulamentacao
aplicaveis.

3.4 Observados os termos e condicdes deste Regulamento, cabe a Gestora, no
ambito da gestdo da carteira do Fundo, as seguintes atribuicdes:

a) Elaborar, em conjunto com a Administradora, o relatdrio de que trata a alinea
‘d’ do item 3.2 supracitado;

b) Fornecer, aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de
investimento para fundamentar as decisOes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacoes e respectivas decisdes;

c) Fornecer aos Cotistas, conforme contelido e periodicidade previstos neste
Regulamento, atualizacdes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o
resultado dos investimentos do Fundo;

d) Custear as despesas de propaganda do Fundo;

e) Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimodnio e as atividades do Fundo;
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f) Firmar, em nome do Fundo, os eventuais acordos de acionistas das
Companhias Holding;

g) Manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das
Companhias Holding, além de assegurar as praticas de governanca previstas
no artigo 82 da ICVM 578;

h) Cumprir as deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as
atividades de gestao;

i)  Cumprir e fazer cumprir todas as disposicGes deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestao da carteira;

j) Contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria
e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo;

k) Fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigagGes;

[) Selecionar, avaliar, adquirir, subscrever, converter, permutar e exercer os
demais direitos inerentes aos ativos integrantes da carteira do Fundo;

m) Executar as transa¢des de investimento e desinvestimento, na forma
autorizada pela Assembleia Geral de Cotistas e de acordo com os objetivos do
Fundo e de sua Politica de Investimento;

n) Manter documentacdo habil para que se verifique como se deu o processo
decisério relativo a composicao da carteira do Fundo;

o) Representar o Fundo, na forma da legislagdo aplicavel, perante as Companhias
Holding e monitorar os investimentos do Fundo, mantendo documentagao
habil para demonstrar tal monitoramento;

p) Comparecer e votar, em nome do Fundo, nas assembleias gerais e especiais
das Sociedades Alvo que o Fundo participe;

q) Proteger e promover os interesses do Fundo junto as Companhias Holding;

r) Firmar contratos de compra e venda de valores mobilidrios, acordos de
acionistas, acordos de investimento, acordo de subscricdo e outros
instrumentos correlatos necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fundo
e da sua Politica de Investimento, disponibilizando cépia, devidamente
autenticada, para os Cotistas em até 5 (cinco) dias Uteis apds a sua assinatura;
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s) Fornecer aos profissionais contratados pelo Fundo, em tempo habil, as
informacdes e documentos necessdrios para a elaboracdo de pareceres e
relatérios a respeito das operacgdes e resultados do Fundo;

t) Colocar a disposicdo do Cotista do Fundo as informacgbes e relatérios
encaminhados pelos 6rgaos de administracdao das Companhias Holding, nos
termos deste Regulamento, em até 5 (cinco) dias Uteis, contados de seu
recebimento;

u) Agir sempre no melhor interesse do Fundo;

v) Fazertodo e qualquer ato ou procedimento pertinente as atividades de gestdo
do Fundo e colaborar para a divulgacdo das informacdes do Fundo, nos termos
da legislacdo aplicavel,

w) Submeter a deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta o
interesse do Fundo e dos Cotistas, eventuais conflitos de interesse; e

X) Cumprir e fazer cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e as
disposi¢cOes deste Regulamento.

3.4.1 A Gestoratem poderes para alocar as disponibilidades de caixa do Fundo
na subscricdo e/ou aquisicdo de ativos de emissdo das Companhias Holding, bem
como aliend-los, sempre de modo a fazer cumprir os objetivos do Fundo.

3.4.2 Para os fins do artigo 13, XVIII e artigo 33, §32 do Cddigo
ABVCAP/ANBIMA, a Gestora possui equipe chave do Fundo, que combina extensa
experiéncia financeira, tanto no mercado privado como publico, com sélido
conhecimento em diversos setores da economia e larga experiéncia em
aquisicoes, associacoes e desenvolvimento de empresas, entre outras transagoes.

3.5 Os servicos de custddia e controladoria do Fundo serdo prestados pela
Administradora. Desta forma, as despesas relativas a prestacdo de tais servigcos estdo
incluidas na Taxa de Administracao.

3.6 O servico de escrituracdo de cotas do fundo serd prestado pelo Banco Modal S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n2 30.723.886/0001-62, com sede na Praia de Botafogo, n2 501,
52 andar, saldo 501, Torre Pao de Acucar, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ

3.7 Para a prestacdao de servicos de auditoria independente, a Administradora
contratara Auditor Independente.

3.8 Qualquer beneficio ou vantagem que a Administradora ou a Gestora venha a
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obter, oriundo das Companhias Holding, das Sociedades Alvo e/ou em decorréncia de
sua condicdo de administrador ou gestora do Fundo, deverdao ser imediatamente
repassados para o Fundo, salvo previsdo expressa em contrdrio no presente
Regulamento e/ou em instrumento juridico préprio devidamente aprovado pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

3.8.1 Evedado a Administradora e a Gestora, em nome do Fundo:
a) Receber depdsitos em conta corrente;

b) Contrair ou efetuar empréstimos, exceto aqueles diretamente
fornecidos por organismos de fomento, limitados a 30% (trinta por
cento) dos ativos do Fundo; para fazer frente ao inadimplemento de
Cotistas que deixem de integralizar suas Cotas subscritas; ou em
qualquer outra modalidade estabelecida pela CVV;

c) Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma,
exceto mediante aprovacdo da maioria qualificada dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma da alinea ‘q’ do
item 7.1 abaixo;

d) Vender Cotas a prestacdo, salvo a possibilidade de integralizacdo do
valor do Capital Comprometido do Fundo pelos Cotistas mediante
chamadas de capital da Administradora, de acordo com prazos
estabelecidos;

e) Prometer rendimento predeterminado ao Cotista;

f)  Aplicar recursos: (i) na aquisicdo de bens imdveis; (ii) na aquisicdo de
direitos creditérios, ressalvados aqueles emitidos pelas Companhias
Holding ou dispostos no artigo 52 da ICVM 578; e (iii) na subscricdo e
aquisicao de acoes de sua propria emissao;

g) Utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

h) Praticar qualquer ato de liberalidade.

3.9 Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, nos termos da alinea ‘c’ do item
3.7.1acima, a Administradora deve zelar pela ampla disseminagao das informagdes sobre
todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e
permanente disponibilizacdo, com destaque, das informag¢Ges na pagina da
Administradora do Fundo na rede mundial de computadores.

3.10 A perda da condi¢do de administrador ou de gestora do Fundo, ocorrerd nas
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seguintes hipoteses:

a) Renuncia da Administradora ou da Gestora, mediante notificagdo com, no
minimo, 60 (sessenta) dias de antecedéncia, enderecada a cada um dos
Cotistas e a CVM, bem como, conforme for o caso, a Administradora;

b) Destituicdo da Administradora ou da Gestora por deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste
Regulamento, na qual deverd também ser eleito o substituto, com a
consequente notificacdo a CVM; e

c) Descredenciamento da Administradora ou da Gestora pela CVM, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio das respectivas
atividades.

3.10.1 Nas hipdteses de rendncia, ficardo a Administradora e/ou a Gestora
obrigados a permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicao,
a qual deverd ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias contados da notificacdo
de que trata a alinea ‘a’ do item 3.9 acima, sob pena de liquidacdo do Fundo pela
Administradora.

3.10.2 Nas hipodteses de renuncia ou descredenciamento da Administradora
e/ou da Gestora, a Administradora fica obrigada a convocar imediatamente
Assembleia Geral de Cotistas para a eleicdo do substituto, que devera ocorrer no
prazo de 15 (quinze) dias contados da renuncia ou descredenciamento. Caso a
Administradora ndo convoque a Assembleia Geral de Cotistas na forma descrita
acima, poderdo fazé-lo Cotistas titulares de pelo menos 5% (cinco por cento) das
Cotas subscritas.

3.10.3 No caso de descredenciamento da Administradora, a CVM deverd nomear
administrador temporario até a eleicdo da nova administracdo.

Clausula Quarta - Da Remunerag¢ao da Administradora, da Gestora e do Custodiante

4.1 O valor total da Taxa de Administracdo a ser paga pelo Fundo corresponderd a
1% (um por cento) sobre o valor do Capital Comprometido do Fundo, sendo seu célculo
realizado pro rata em base didria, considerando um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, e o seu pagamento devera ser realizado no 52 (quinto) Dia Util do més
calendario imediatamente subsequente ao més referéncia, considerando o valor minimo
de R$5.000,00 (cinco mil reais), cobrados desde o inicio da atividade do Fundo.

4.2 Na hipdtese de renuncia, destituicdo ou descredenciamento da Administradora,
este terd o direito de receber a Taxa de Administracao integral até a data de seu efetivo
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desligamento, calculada pro rata temporis e paga em até 10 (dez) dias apds seu
desligamento.

4.3 Adicionalmente a Taxa de Administracdo, o Fundo, com base em seu resultado,
deverd remunerar a Gestora mediante o pagamento de uma Taxa de Performance
equivalente a 10% (dez por cento) da valorizacdo das Cotas do Fundo que, em cada
semestre civil, exceder a variacdo do IPCA acrescido de uma taxa pré-fixada de 15%
(quinze por cento) ao ano.

4.3.1 A Taxa de Performance é apurada e provisionada semestralmente, apds
deduzidas todas as demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administracao,
e paga a Gestora a cada 12 (doze) meses.

4.3.2 O pagamento da Taxa de Performance serd antecipado, caso ocorra
algum evento de liquidagdo nas Companhias Holding ou nas Sociedades Alvo que
gere uma valorizacdo das Cotas do Fundo que exceda a variacdo do IPCA
acrescido de uma taxa pré-fixada de 15% (quinze por cento) ao ano.

4.4 Pelos servicos de custddia dos Titulos e Valores Mobilidrios e da tesouraria da

carteira do Fundo, o Custodiante fara jus ao equivalente a 0,01% (um centésimo por
cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido do Fundo.

Clausula Quinta - Das Cotas

5.1 As Cotas do Fundo correspondem a fracées ideais de seu patrimdnio, sendo seu
VPC determinado com base na divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de
Cotas emitidas, integralizadas e em circulacao.

5.1.1 Todas as Cotas serdo escriturais e mantidas pelo Agente Escriturador em
conta de depdsito em nome dos Cotistas. A condicdo de Cotistas é caracterizada
pela inscricdo no registro de Cotistas mantido pela instituicdo financeira
contratada para prestacao deste servico e comprovada pelo extrato das
competentes contas de depdsito.

5.2  AsCotas do Fundo poderdo ser registradas para integralizagdo primaria e/ou para
negociacdao no mercado secundario pelo MDA ou Fundos21, sempre no melhor interesse
dos Cotistas e do Fundo, sem prejuizo de serem negociadas por meio de transagdes
privadas, observadas as restricdes das regulamentagdes aplicaveis.

5.3  As Cotas poderdo ser objeto de oferta publica com ou sem esforgos restritos, em
conformidade com os procedimentos da ICVM 400 ou da ICVM 476, observado o que vier
a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.
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5.3.1 No curso de cada distribuicdo de Cotas, quando aplicavel, poderd ser
adotado pelos respectivos distribuidores o procedimento diferenciado de
distribuicdo, observado o disposto no §32 do artigo 33 da ICVM 400, ndo
havendo, neste caso, lotes maximos ou minimos, nem reservas antecipadas.
Assim, a alocacdo final dos lotes entre os Investidores podera ser qualitativa e
discriciondria, cabendo aos respectivos distribuidores definir a quantidade de
Cotas a ser alocada a cada Investidor, tendo em vista suas relacdes com
Investidores e outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica, de
sorte que deverdo ser assegurados: (i) que o tratamento aos Investidores seja
justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos clientes
do respectivo distribuidor, nos termos da regulamentacdo em vigor; e (iii) que os
representantes de venda do distribuidor recebam previamente exemplar do
prospecto e copia deste Regulamento para leitura obrigatéria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos respectivos distribuidores.

5.4  Por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo podera emitir Novas
Cotas durante o Prazo de Duracdo. O Prego de Emissdo das Novas Cotas (a ser utilizado
para as integralizagdes nos termos dos respectivos Boletins de Subscricao e
Compromissos de Investimento) sera equivalente ao VPC, podendo estas ser subscritas
e integralizadas com agio ou desagio em relacdo ao VPC, observado o que vier a ser
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

5.4.1 Na Assembleia Geral de Cotistas de que trata o item 5.4 acima, fica a
Gestora obrigada a esclarecer qual serd o impacto aos Cotistas preexistentes na
hipdtese de aprovacao de emissdo das Novas Cotas objeto de deliberacdo.

5.4.2 Os Cotistas terdo o direito de preferéncia, na proporcao de suas Cotas, a
subscrever e integralizar as Novas Cotas e eventuais sobras, sendo que neste caso
aplicar-se-a, no que couber, as disposicdes deste Regulamento referentes ao
exercicio do Direito de Preferéncia na Subscricdo de Novas Cotas e respectivas
sobras.

5.5 Os Investidores poderdo subscrever as Cotas no prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias, contado da data do inicio da respectiva oferta, prorrogavel por iguais
periodos, conforme o caso.

5.5.1 No ato da subscricdo de Cotas, o Investidor, conforme o caso, firmara:
a) Compromisso de Investimento com a Administradora;

b) Boletim de Subscricdo indicando o nimero de Cotas subscritas e o
preco de integralizagdo, que serd autenticado pela Administradora;
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c) As declaragdes exigidas nos termos do artigo 72 da ICVM 476, se
aplicdvel, e a declaracdo de condicdo de Investidor Qualificado, nos
termos da ICVM 539.

5.5.2 O Investidor comprometer-se-a, em carater irrevogavel e irretratdvel, a
remeter ao Fundo o Capital Comprometido, nas condi¢des definidas no Boletim
de Subscricdo e no Compromisso de Investimento.

5.5.3 O Investidor receberd exemplar atualizado deste Regulamento,
declarando, mediante assinatura de Termo de Ades3do ao Regulamento e Ciéncia
de Risco, ter conhecimento das disposi¢cdes contidas neste Regulamento, além de
documento em que constem claramente as despesas imputadas ao Fundo nos
termos deste Regulamento.

5.5.4 Por meio da assinatura do Compromisso de Investimento e do Boletim de
Subscricdo, o respectivo Cotista ficard obrigado, em cardter irrevogavel e
irretratdvel, a integralizar as Cotas subscritas, através do pagamento do Capital
Comprometido, na forma e condi¢Ges das Chamadas de Capital estabelecidas nos
citados instrumentos, sob as penas neles expressamente previstas, e demais
condicdes decorrentes da eventual mora ou do inadimplemento.

5.5.5 N3o serdo cobradas taxas de ingresso ou saida do Fundo.

5.6  Os Cotistas serao convocados a integralizar parcelas do Capital Comprometido,
na proporcao de suas Cotas, até o limite deste, por meio de Chamadas de Capital,
identificada a necessidade de recursos para investimento e/ou reinvestimento, pelas
Companhias Holding, nas demais Sociedades Alvo, integrantes de seu portfdlio e/ou para
o pagamento de despesas e encargos do Fundo, se for o caso.

5.6.1 As Cotas do Fundo serdo integralizadas em moeda corrente nacional
e/ou, observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, por meio da cessao ao Fundo de ativos passiveis de
aquisicdo pelo Fundo. A critério da Administradora, a integralizacdo das Cotas
podera ocorrer por sistemas operacionalizados pela B3.

5.6.2 As Cotas serdo integralizadas pelo Preco de Subscri¢cdo ou pelo Preco de
Emissdao das Novas Cotas, conforme aplicavel. A Administradora entregara aos
Cotistas recibo correspondente a cada integralizacdo que seja realizada pelos
Cotistas nos termos deste item.

5.6.3 Cada Chamada de Capital contera os termos e condi¢gdes a que cada
integralizacdo estara sujeita, devendo os Cotistas cumpri-los estritamente,
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observado o disposto nos respectivos Compromisso de Investimento e Boletim
de Subscricdo. A Administradora, mediante instrucdo da Gestora, com
antecedéncia de 1 (um) Dia Util, devera realizar Chamadas de Capital por meio
do envio de notificacdo por escrito ou por correio eletrénico, a cada um dos
Cotistas, solicitando a integralizacdo parcial ou total das Cotas subscritas pelos
Cotistas. Cada Chamada de Capital especificard o montante e o prazo para
integralizacdo das Cotas, que em nenhuma hipdtese serd inferior a 5 (cinco) Dias
Uteis, contados da data de envio pela Administradora.

5.6.4 Os recursos em moeda corrente nacional ingressados no Fundo, nos
termos deste item deverao ser investidos em ativos de emissdao das Companhias
Holding respeitando o Prazo de Aplicacdo, ou seja, até o ultimo Dia Util do
segundo més subsequente a cada data de integralizacdo de Cotas.

5.7  Aplicam-se ao Cotista em mora ou remisso uma ou mais entre as seguintes
penalidades, conforme venha a ser determinado pela Administradora:

a) Suspensdo do seu direito de voto na Assembleia Geral de Cotistas;

b) Suspensdo dos seus direitos de recebimento de todas e quaisquer
amortizagOes e todos os valores que |he caberiam por ocasiao da liquidagao
do Fundo, limitado ao valor dos débitos existentes com Fundo;

c¢) Compensacdo do valor devido e ndo pago acrescido de quaisquer custos,
taxas ou despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridos pelo Fundo
como consequéncia da inadimpléncia e de qualquer penalidade imposta ao
Cotista inadimplente, com quaisquer distribuicdes eventualmente devidas
pelo Fundo a esse Cotista; e

d) Cobranga ou execucdo judicial, conforme o caso, dos valores devidos ao
Fundo, incluindo, sem limitag¢ao, o Capital Comprometido nao integralizado,
encargos moratdrios previstos neste Regulamento e indenizacdes.

5.8 Qualquer débito em atraso do Cotista inadimplente perante o Fundo serd
atualizado, a partir da data especificada para pagamento até a data de quitacdo do
débito, pelo IGP-M, calculado pro rata temporis, acrescido de uma multa nao
compensatoria equivalente a 2% (dois por cento) sobre o valor devido, e juros moratérios
de 1% (um por cento) ao més sobre o valor do débito corrigido, devendo tais valores ser
revertidos em favor do Fundo.

5.9 Todo Cotista que ingressar no Fundo por meio de operacdo de compra e venda
de Cotas no mercado secundario deverd aderir aos termos e condi¢cdes deste
Regulamento, mediante a assinatura do competente Termo de Adesdo ao Regulamento
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e Ciéncia de Risco.

5.10 Somente apds o Capital Comprometido estar totalmente integralizado pelo
Cotista, este podera negociar livremente suas Cotas em mercado secundario ou
em negociacdo privada.

5.11  Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Durac¢ao do
Fundo ou sua liquidagdo.

5.11.1 Sempre que ocorrer alienagdo de ativos de titularidade do Fundo ou
guaisquer outros eventos que impliguem no recebimento, pelo Fundo, de
disponibilidades financeiras relacionadas aos ativos integrantes de sua carteira
(regime de caixa), os recursos financeiros recebidos pelo Fundo poderdo ser
destinados a amortizacdo de Cotas. Para tanto, a Gestora definird o
procedimento aplicdvel quanto as amortizacdes, o que somente poderd ocorrer
apods a integralizacdo da totalidade das Cotas subscritas, de acordo com as

seguintes regras:

a) Se o desinvestimento ocorrer durante o Periodo de Investimento, a
Gestora poderd determinar a amortizacdo de Cotas no valor total dos
recursos obtidos ou de reter parte ou a totalidade dos recursos para
0 seu reinvestimento;

b) Se odesinvestimento ocorrer durante o Periodo de Desinvestimento,
0os recursos obtidos serdo obrigatoriamente destinados a
amortizagao de Cotas;

c) Mesmo durante o Periodo de Desinvestimento, mediante aprovacado
da Assembleia Geral de Cotistas podera ser retida uma parcela dos
recursos oriundos da operacao de desinvestimento, correspondente
a 10% (dez por cento) do valor do Patrimonio Liquido, para fazer
frente aos encargos do Fundo;

d) Dividendos, juros sobre capital préprio, juros ou qualquer outra
remuneracdao decorrente dos ativos de titularidade do Fundo,
poderdo ser destinados a amortizacao de Cotas, observando-se que:
(i) caso tais recursos sejam distribuidos durante o Periodo de
Investimento, estes poderao ser retidos, total ou parcialmente, para
pagamento de encargos do Fundo ou para seu reinvestimento, o
restante serdo repassados diretamente aos Cotistas; e (ii) caso a
distribuicdo ocorra no Periodo de Desinvestimento, os valores
relativos aos dividendos ou aos juros sobre capital préprio serdo
repassados aos Cotistas e os valores relativos aos juros e/ou qualquer
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outra remuneracao decorrente dos ativos de titularidade do Fundo
serdo destinados a amortizacdo de Cotas, na forma da alinea ‘e’,
abaixo; e

e) Qualquer amortizacdo abrangera todas as Cotas do Fundo e sera feita
na mesma data a todos os Cotistas, mediante rateio das quantias em
espécie, a serem distribuidas pelo nimero de Cotas existentes, na
forma do item 5.11.2 abaixo.

5.11.2 A critério da Gestora, os valores recebidos a titulo de pagamento de
dividendos ou juros sobre capital préprio, decorrente dos ativos de titularidade
do Fundo poderao ser repassados diretamente aos Cotistas, nas proporgdes que
estes detiverem do Patrimonio Liquido, na data de seu pagamento.

5.11.3 Para atender suas necessidades de caixa, o Fundo poderd reter a
totalidade ou parte dos recursos resultantes da operacao de desinvestimento.

5.11.4 Sem prejuizo das disposicGes acima, a Gestora podera, desde que

aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, amortizar Cotas com ativos de
titularidade do Fundo.

Clausula Sexta - Do Objetivo do Fundo e da Politica de Investimento

6.1 O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacao de suas Cotas, por

meio da aquisicdo de cotas de fundo de investimento em participacdes, cotas de fundos
de acbes - mercado de acesso, acbes, debéntures simples, bonus de subscricdo ou outros
Titulos ou Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias Holding, participando do
processo decisério das Companhias Holding, na qualidade de acionista controlador
isolado ou participante do bloco de controle, exercendo efetiva influéncia na definicao
de sua politica estratégica e na sua gestdo, observada a Politica de Investimento do
Fundo. Os recursos ndo aplicados na forma prescrita acima deverdo ser investidos em
Outros Ativos, observados os limites previstos neste Regulamento.

6.2 As Companhias Holding deverdo, conforme o caso, observar os seguintes
requisitos:
a) Ter por objeto, conforme definido em seus respectivos atos constitutivos, o
desenvolvimento e/ou investimento (através de participacdo em outras
sociedades) no Setor Alvo;

b) Disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de op¢des de aquisicdo de acdes ou de
outros titulos ou valores mobilidrios de sua emissao;
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c) No caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-
se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nas
alineas anteriores;

d) Realizar auditoria anual de suas demonstracdes contdbeis por Auditores
Independentes;

e) Adocdo de mecanismos que permitam ao Fundo acessar as informacdes
relevantes das Companhias Holding, bem como fiscalizar as respectivas
atividades, o que pode ser alcancado, sem limitacdo, pela instauracdo de
conselho fiscal e/ou celebragdo de acordos de acionistas;

f)  Permissdo de pleno acesso, pelo Fundo, aos relatérios anuais de auditoria
independente, caso aplicavel;

g) N&o praticar atos que infrinjam a legislacdo que trata do combate a
discriminacdo de raca ou de género, trabalho infantil ou trabalho escravo,
assédio moral ou sexual, ou que importem em crime contra o meio
ambiente, o que deve ser comprovado, dentre outras formas, pela
inexisténcia de sentenca condenatdria transitada em julgado ou de ato
administrativo exarado por entidade oficial, em decorréncia de suas
atribuicdes legais;

h) Cumprir normas, regulamentos e padrées de protecdo ambiental, a saude e
a seguranca do trabalho, em consonancia com o previsto na legislacao
brasileira em vigor;

i) Ter sede no Brasil sob o tipo juridico de sociedade an6nima; e

j)  Prever em seus estatutos, no que couber, o atendimento aos padrdes de
governanga corporativa definidos na Resolugdo do Conselho Monetdrio
Nacional n23.792, de 24 de setembro de 2009, ou pelo normativo que venha
a substitui-la, atinente a aplicacdao dos recursos dos planos de beneficios das
entidades fechadas de previdéncia complementar.

6.2.1 A participacdo do Fundo no processo decisério das Companhias Holding
pode ocorrer:

a) Peladetencdo de agGes que integrem o respectivo bloco de controle;
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b) Pelacelebracdo de acordo de acionistas; e

c) Pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a
adogcdo de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao,
inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de
administracao.

6.2.2 Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério das
Companhias Holding quando o investimento do Fundo nas Companhias Holding
for reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a
representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da
Companhia Holding ou o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a
zero e haja deliberagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas
mediante aprovacdo da maioria das Cotas subscritas presentes.

6.3 O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital das
Companhias Holding até o limite de 10% (dez por cento) de todo o Capital Comprometido
e desde que, na data da realizacdo deste adiantamento, o Fundo ja possua acbes da
referida Companhia Holding, devendo o mesmo ser convertido em aumento de capital
no prazo maximo de 12 (doze) meses e sem possibilidade de arrependimento do Fundo.

6.4  Observado o disposto nesse Regulamento, o Fundo e as Companhias Holding
deverdo alocar suas disponibilidades em ativos do Setor Alvo e Outros Ativos observados
o disposto nos itens 6.9 e 6.11 abaixo.

6.5 Quando da aquisicdo e/ou subscricdo pelo Fundo de ativos de emissdo das
Companhias Holding serdo conferidos a esse, por meio de arranjo juridico especifico,
Poderes Especiais que |he permitam, entre outras atribui¢des, vetar ou condicionar a
realizacdo de determinados negécios das Companhias Holding a aprovacdo prévia do
Fundo e/ou eleger representantes para seus 6rgdos de administracdo e fiscalizacdo,
nomear executivos, dentre outros. Os Poderes Especiais deverdo ser sempre exercidos
com a finalidade de alcancar os melhores resultados para o Fundo e preservar seus
objetivos, direitos, garantias e prerrogativas.

6.6  Conforme definido neste Regulamento, as Companhias Holding deverado obrigar-
se nos termos dos Documentos Comprobatoérios, a:

a) Fornecer aos seus controladores, diretos e indiretos, cdpias de todos os seus
demonstrativos financeiros e/ou contdbeis, auditados ou ndo, assim como
de todas as informacGes periddicas e eventuais, relatérios, comunicados ou
demais documentos que devam ser entregues a todos os Orgdos
fiscalizadores, na data em que tiverem sido encaminhados;
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b) Prestar a seus controladores, diretos e indiretos, ou a seus representantes,
conforme o caso, todas as informacdes e permitir-lhe o acesso, a qualquer
tempo, a todos os documentos e registros necessarios a verificacdo do
estrito cumprimento, pelos administradores e acionistas das Companhias
Holding, do disposto em seus estatutos sociais e em acordos de acionistas
arquivados em suas sedes, assim como das demais atividades relacionadas a

consecucdo dos seus objetos sociais;

¢) Fornecer aos seus controladores, diretos e indiretos, ou seus representantes,
qualquer informacdo ou cdpia de quaisquer documentos que sejam
solicitados que sejam considerados necessarios ao esclarecimento ou de
interesse das pessoas acima referidas, que estejam em poder das
Companhias Holding e, caso ndo estejam, adotar todas as providéncias para
obté-los, a fim de atender o aqui disposto;

d) Fornecer aos seus controladores, diretos e indiretos, copias de todas as atas
de assembleias gerais das Companhias Holding e de reunides de seus 6érgaos
de administracdo e, caso instalados, de seus conselhos fiscais;

e) Fornecer aos seus controladores, diretos e indiretos, cépia de qualquer
notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pelas
Companhias Holding;

f) Comunicar, imediatamente, aos seus controladores, diretos e indiretos, a
ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagBes que possam colocar em
risco o exercicio, pelas Companhias Holding, de seus direitos, prerrogativas,
privilégios e garantias vinculados a todo e qualquer ativo de sua titularidade
ou que possam, direta ou indiretamente, comprometer os interesses de seus
controladores, diretos e indiretos; e

g) Nao realizar negdcios e/ou operacges: (i) alheios aos seus objetos sociais
definidos em seus estatutos sociais; (ii) que ndo estejam expressamente
previstos e autorizados pelos respectivos estatutos sociais; ou (iii) que ndo
tenham sido previamente autorizados com a estrita observancia dos
procedimentos estabelecidos em seus respectivos estatutos sociais, pelos
acordos de acionistas arquivados na sede social das Companhias Holding e
pela escritura de emissao.

6.7 Durante o Periodo de Investimento, o Fundo e as Companhias Holding deverdo
realizar seus investimentos nas Sociedades Alvo.

6.7.1 O Periodo de Investimento do Fundo e das Companhias Holding poderao
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ser simultaneamente antecipadamente encerrados ou prorrogados por até 2
(dois) periodos de 1 (um) ano cada, mediante aprovagdo simultdnea da
Assembleia Geral de Cotistas e dos acionistas de cada uma das Companhias
Holding conforme o caso.

6.7.2 O Fundo e as Companhias Holding poderao, apds o término do Periodo
de Investimento, exigir integralizacdes remanescentes, até o limite do respectivo
Capital Comprometido, a fim de realizar: (i) o pagamento de despesas de
responsabilidades do Fundo e das Companhias Holding, conforme o caso; e/ou
(ii) novos investimentos nas Sociedades Alvo, que serdo destinados ao
pagamento ou a constituicdo de reservas para pagamento:

a) De compromissos assumidos pelo Fundo ou pelas Companhias
Holding, conforme o caso, perante qualquer Sociedade Alvo, antes
do término do Periodo de Investimento; e

b) De aquisi¢do de ativos emitido por Sociedades Alvo, com a finalidade
de impedir a diluicdo dos investimentos ja realizados ou a perda do
controle ou do valor dos ativos das Sociedades Alvo.

6.8 Qualquer exercicio de direitos do Fundo ou das Companhias Holding decorrentes
de sua condi¢do de acionistas/credores das Sociedades Alvo, inclusive o direito de
preferéncia para subscricdo de ativos de emissdo destas, quando nao exercido por seus
respectivos titulares, deverao ser cedidos gratuitamente ao Fundo.

6.9 Nao obstante os demais termos e condi¢des deste Regulamento a composicdo da
carteira do Fundo deverd observar o seguinte:

a) Até 100% (cem por cento) dos ativos totais do Fundo poderdo ser compostos
por ativos de emissdao das Companhias Holding; e

b) Até 10% (dez por cento) dos ativos totais do Fundo deverdo ser aplicados na
formacado da Reserva de Caixa.

6.9.1 Parao fim de verificagdo do enquadramento previsto neste item, deverao
ser somados aos ativos previstos na alinea ‘a’ do item 6.9, nos termos do §42 do
artigo 11 da ICVM 578:

a) Destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que
limitados a 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido;

b) As disponibilidades do Fundo, decorrentes de operacbes de
desinvestimento: (i) no periodo entre a data do efetivo recebimento
dos recursos pelo Fundo e o Ultimo Dia Util do segundo més
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subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em ativos de emissdo das Sociedades
Alvo; (ii) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos
e o Ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos de
emissdo das Sociedades Alvo; (iii) enquanto vinculados a garantias
dadas ao comprador do ativo desinvestido.

6.10 Com referéncia ao Fundo, os limites estabelecidos no item 6.9 n3o serdo
aplicaveis até o final do Prazo de Aplicacdo. Findo o Prazo de Aplicacdo, caso os recursos
recebidos em decorréncia de uma Chamada de Capital ndo tenham sido utilizados no
investimento previsto em ativos descritos na alinea ‘a’ do item 6.9, a Administradora
devera comunicar a CVM imediatamente sobre a ocorréncia de eventual
desenquadramento do Fundo, com as devidas justificativas, informando, ainda, o
reenquadramento, quando o mesmo ocorrer, devendo, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do Prazo de Aplicacao:

a) Reenquadrar a carteira de investimentos do Fundo; ou

b) Devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
tiverem integralizado a dultima Chamada de Capital, sem qualquer
rendimento, na proporgao por eles integralizada, no primeiro Dia Util do més
calendario imediatamente subsequente a data em que se verificar o
desenquadramento.

6.11  Observados os demais termos e condi¢Oes dos estatutos sociais das Companhias
Holding, a composicdo das carteiras das Companhias Holding devera observar o seguinte:

a) Até 100% (cem por cento) dos ativos das Companhias Holding poderdo ser
compostos por ativos de emissdo de 1 (uma) das Sociedades Alvo; e

b) Até 50% (cinquenta por cento) dos ativos das Companhias Holding poderdao
ser aplicados em Outros Ativos.

6.12  Desde que aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas
convocada especialmente para este fim, é permitido ao Fundo realizar operagées com
derivativos, exclusivamente, para fins de protecdo patrimonial ou opera¢des que
envolvam opgdes de compra ou de venda de agdes das Companhias Holding com o
objetivo de ajustar o preco de aquisicdo das Companhias Holding com o consequente
aumento ou diminui¢do futura na quantidade de a¢des investidas ou alienar essas a¢des
no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

6.13 A Gestora, por conta e ordem do Fundo, devera manter, em moeda corrente
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nacional ou alocada em Outros Ativos, Reserva de Caixa para pagamento das despesas e
encargos minimos necessarios para a manutencao da operacao do Fundo no periodo de
até 6 (seis) meses, pelo menos, os valores previstos para o pagamento da Administradora
e dos Auditores Independentes, a qual devera ser mantida periodicamente ajustada pela
Gestora, observados os critérios definidos nos instrumentos contratuais celebrados com
as contrapartes acima referidas, a qual ndo poderd ser superior a 5% (cinco por cento)
do Patrimonio Liquido.

6.14 E vedada, salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, a aplicacdo de
recursos do Fundo, por intermédio das Companhias Holding, em sociedades nas quais
investirem, direta ou indiretamente:

a) A Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados
pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total;

b) Quaisquer das pessoas mencionadas na alinea ‘a’ que: (i) estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacdo de emissao
de ativos a serem subscritos e/ou adquiridos pelo Fundo, por intermédio das
Companhias Holding, inclusive na condicdo de agente de colocacao,
coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou (ii) facam parte de 6rgdos de
administracdo, conselho consultivo ou fiscal das Companhias Holding, antes
do primeiro investimento por parte do Fundo.

Clausula Sétima - Da Assembleia Geral de Cotistas

7.1 Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo propria, e de outras
matérias previstas em outros itens deste Regulamento, compete privativamente a
Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

a) As demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pela Administradora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento
e oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

b) Alteragdo do Regulamento;

¢) A destituicdo ou substituicdo da Administradora ou da Gestora e escolha de
seus substitutos, observado o disposto neste Regulamento;

d) A fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou eventual liquidacdo do
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Fundo;
e) A emissdo e distribuicdo de Novas Cotas;
f) O aumento na Taxa de Administragdo ou na Taxa de Performance do Fundo;
g) Aalteracdo no Prazo de Duracdo do Fundo;

h) A alteracdo do quorum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas;

i) A instalagdo, composi¢cdo, organizagcdao e funcionamento dos comités e
conselhos do Fundo;

j) O requerimento de informacgdes por parte de Cotistas;

k) A prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo
e de garantias reais, em nome do Fundo;

[) A aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre
o Fundo e a Administradora ou a Gestora e entre o Fundo e qualquer Cotista,
ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas
subscritas;

m) A inclusdo de encargos ndo previstos na Clausula Oitava deste Regulamento;
e

n) Amortizacdes e/ou liquidagdo que ndo seja em espécie;

o) Osinvestimentos e/ou desinvestimentos a serem realizados pelo Fundo e/ou
os investimentos adicionais nas Sociedades Alvo apds o encerramento do
Periodo de Investimento do Fundo, limitado ao Capital Comprometido;

p) A antecipagdo ou prorrogacdo do Periodo de Investimento;

g) As eventuais situacdes de conflitos de interesses previstas neste
Regulamento;

r) A ndo observancia dos limites de concentracdo estabelecidos neste
Regulamento, no que for aplicavel; e

s) A alteracdo do tipo de Fundo, conforme classificacdo do Cddigo
ABVCAP/ANBIMA.
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7.2 Este Regulamento poderd ser alterado pela Administradora, independentemente
da deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que
tal alteracdo:

a) Decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou de adequacdo a normas legais ou regulamentares,
devendo os Cotistas ser comunicados sobre tal alteracdo em até 30 (trinta)
dias do prazo de sua implementacao;

b) For necessdria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
Administradora ou dos prestadores de servicos do Fundo, tais como
alteracdo na razao social, endereco, website e telefone, devendo os Cotistas
serem comunicados sobre tal alteracdo em até 30 (trinta) dias do prazo de
sua implementacdo; e

c) Envolver reducdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Performance,
devendo os Cotistas ser comunicados sobre tal alteracdo imediatamente.

7.3 A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada a qualquer tempo pela
Administradora ou por Cotistas representando, no minimo, 5% (cinco por cento) das
Cotas emitidas, devendo tal convocacdo ser feita com, no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia da data prevista para sua realizacdo, mediante correspondéncia enviada
por correio ou por correio eletronico da qual constard obrigatoriamente o dia, hora e
local em que serd realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como sua ordem do dia.

7.3.1 Independentemente de convocagdo, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

7.4  Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota serd atribuida
o direito a um voto, desde que o Cotista titular se encontre em situa¢do de adimpléncia
em relacdo ao Fundo.

7.4.1 As deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas deverao ser tomadas
em reunido, sendo permitida a manifestacdo do voto por meio de comunicac¢do
escrita ou eletronica, quando a referida possibilidade estiver expressamente
prevista na convocac¢do da Assembleia Geral de Cotistas, conforme estabelece o
item 7.3, devendo a manifestacdo do voto ser recebida pela Administradora até
o inicio da Assembleia Geral de Cotistas.

7.4.2 As deliberagbes das Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela
maioria dos votos dos Cotistas presentes, com excecdo da aprovagao das
matérias referidas no item 6.14 e nas alineas ‘b’, ‘c’, ‘d’, ‘e’, ‘f’, ‘h’, ‘i’, ‘' e ‘m’ do
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item 7.1 supracitados, que deverao ser aprovadas com voto favoravel de, no
minimo, metade das Cotas emitidas pelo Fundo.

7.4.3 A deliberagdo com relacdo a matéria descrita na alinea “k” do item 7.1
acima somente podera ser adotada mediante voto favoravel de, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo.

7.5 A critério da Administradora, as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas
poderdo ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de
reunido dos Cotistas.

7.5.1 O processo de consulta serd formalizado por correspondéncia, dirigida
pela Administradora a cada Cotista, com prazo de 15 (quinze) dias de
antecedéncia, com todas as informacdes necessdrias ao exercicio de direito de
voto, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia.

7.5.2 Aausénciaderesposta no prazo estipulado sera considerada como aceite,
por parte do Cotista, em relacdo as matérias submetidas a aprovacao, devendo
tal interpretacdo também constar expressamente da prépria consulta.

7.5.3 Ainda que seja utilizada a consulta formal, as deliberagdes deverdo ser
tomadas observando-se os quoruns previstos neste Regulamento.

7.6  Sdo qualificados para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas
inscritos no registro de cotistas na data de convocacao da respectiva Assembleia Geral
de Cotistas, bem como seus representantes legais ou seus procuradores legalmente
constituidos hd menos de 1 (um) ano.

7.6.1 Serd permitida a participacdo dos Cotistas na Assembleia Geral de
Cotistas por meio de audio/video conferéncia, devendo o voto dos referidos
Cotistas ser formalizado por meio de comunicacdo escrita ou eletrbnica,
imediatamente apds realizada a Assembleia Geral de Cotistas. Os votos
formalizados por meio de comunicagdo escrita deverdo ser anexados a ata da
Assembleia Geral de Cotistas e posteriormente arquivados na sede da
Administradora.

7.7 A Assembleia Geral de Cotistas se instalard com a presenca de qualquer nimero
de Cotistas.

7.8 Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem fazem
parte do cOmputo para fins de apuracdo do quorum de aprovacgao:

a) A Administradora e a Gestora, bem como seus sécios, diretores e
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funcionarios;

b) As sociedades consideradas partes relacionadas a Administradora e a
Gestora, bem como seus socios, diretores e funcionarios;

c) Os prestadores de servicos do Fundo, bem como seus sdcios, diretores e
funcionarios;

d) O Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

e) O Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagcdo de bens
de sua propriedade que concorram para a formacdo do patriménio do
Fundo.

7.8.1 Nao se aplica a vedagao prevista neste artigo quando:

a) Os Unicos cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nas
alineas do item 7.8; ou

b) Houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em
instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
Assembleia Geral de Cotistas em que se dard a permissado de voto.

7.9 Os votos e os quoruns de deliberacdo devem ser computados de acordo com a

guantidade de Cotas subscritas, excluindo-se o direito de voto da parcela subscrita e nao
integralizada do Cotistas que, na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
encontrar-se inadimplente.

Clausula Oitava - Dos Encargos do Fundo

8.1  Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas, que lhe poderdo ser debitadas pela Administradora:

a) Emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagoes
do Fundo;

b) Taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obriga¢des do Fundo;

c) Registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e publicacdo de
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relatdrios e informacdes periddicas previstas na regulamentacgao aplicavel;

d) Correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

e) Honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das
demonstracdes contdbeis do Fundo;

f)  Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razédo
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao, imputada ao Fundo, se for o caso;

g) Parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de
culpa ou dolo da Administradora no exercicio de suas funcdes;

h) Prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do Fundo entre bancos;

i) Inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liguidacdo do Fundo;

i) Inerentes a realizagcdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités
ou conselhos do Fundo;

k) Com liquidagdo, registro, negociacdo e custddia de operagdes com ativos
integrantes da carteira do Fundo;

I) Contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, desde que limitados a 0,05% (cinco centésimos por
cento) do Patriménio Liquido por ano;

m) Relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

n) Contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacao;

o) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

p) Gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para
negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrios;
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g) Honordrios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; e

r) Despesas de due diligence para investimento nas Companhias Holding e
Sociedades Alvo.

8.2  As despesas ndo previstas neste item como encargos do Fundo correrdo por
conta da Administradora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Clausula Nona - Das Demonstragoes Contabeis

9.1 O Fundo tera seu exercicio social encerrado no Gltimo Dia Util do més de
fevereiro de cada ano.

9.2 O Fundo deve ter escrituracdo contdbil propria, devendo as suas contas e
demonstragdes contdbeis ser segregadas das da Administradora. As demonstragdes
contdbeis do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e
serdo auditadas anualmente por Auditor Independente.

9.2.1 A Administradora é o responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das
demonstracdes contdbeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacao
contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado
reconhecimento, mensuracao e divulgacdo do valor dos investimentos do Fundo,
conforme previsto na regulamentacdo especifica.

9.2.2 A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboracdo das demonstracdes contdbeis do Fundo, pode utilizar informacdes da
Gestora, conforme previstas na alinea ‘k’ do item 3.4, ou de terceiros
independentes, para efetuar a classificacdo contdbil do Fundo ou, ainda, para
determinar o valor justo dos seus investimentos, sempre, por meio razodvel de
esforcos e no ambito de seu dever de diligéncia, obtendo o conforto necessario
sobre a adequacdo de tais informacGes obtidas da Gestora.

9.2.3 Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Gestora
também assume suas responsabilidades enquanto provedor das informacgdes
previstas na alinea ‘k’ do item 3.4, as quais visam a auxiliar a Administradora na
elaboragao das demonstra¢des contdbeis do Fundo.

9.2.4 Caso a Gestora participe da avaliagdo dos investimentos do Fundo ao
valor justo, as seguintes regras devem ser observadas:

a) A Gestora deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com
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base em critérios consistentes e passiveis de verificacado;

b) A remuneragdo da Administradora ou da Gestora ndo pode ser
calculada sobre o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos
ainda ndo alienados; e

c) A Taxa de Performance somente pode ser recebida quando da

distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

Clausula Décima - Da Publicidade das Informagdes Eventuais e Peridodicas

10.1 A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes
documentos, relativos a informacdes eventuais sobre o Fundos:

a) No mesmo dia da convocacgdo, o edital de convocacdo e outros documentos
relativos a Assembleias Gerais de Cotistas;

b) Até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas;

c¢) Nos prazos estabelecidos em regulamentacdo especifica, prospecto,
material publicitdrio e anuncios de inicio e de encerramento de oferta
publica de distribuicdo de Cotas;

d) Trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-I
da ICVM 578;

e) Semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do semestre a que se referirem, a composicdo da carteira, discriminando
guantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram; e

f) Anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento
do exercicio social, as demonstracdes contdbeis auditadas referidas,
acompanhadas do relatdrio dos auditores independentes e do relatério da
Administradora e da Gestora a que se referem os itens 3.2 ‘d’ e 3.4 ‘@’.

10.2 A Administradora é obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, a todos os
Cotistas e por meio do “Sistema de Envio de Documentos” disponivel na pagina da CVM,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou
aos ativos integrantes de sua carteira que influencie de modo ponderavel na cotagao das
Cotas, na decisdo dos Investidores de comprar, vender ou manter as Cotas ou, ainda,
exercer quaisquer direitos inerentes a condicao de titular das Cotas.
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10.2.1 A Administradora poderd nao divulgar ato ou fato relevante se entender
gue sua revelacdao pde em risco o interesse legitimo do Fundo, das Companhias
Holding ou das Sociedades Alvo.

10.3  Adicionalmente a divulgacdo de informacdes previstas nos itens 10.1 e 10.2
acima, a Administradora devera notificar a ABVCAP/ANBIMA de qualquer alteracdo nas
caracteristicas do Fundo, qualquer alteracdo neste Regulamento, destituicdo da
Administradora ou, ainda, fusdo, aquisi¢cdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo em até 15
(quinze) dias contados da data de informacdo a CVM.

Clausula Décima Primeira - Do Conflito de Interesse

11.1 A Administradora, a Gestora e os Cotistas do Fundo deverdao sempre agir de boa-
fé e no melhor interesse do Fundo, sendo considerada abusiva a pratica de qualquer ato
com o fim de causar dano ao Fundo ou aos Cotistas, ou de obter, para si ou para outrem,
vantagem a que ndo faz jus e que resulte, ou possa resultar, em prejuizo para o Fundo
ou para os Cotistas.

11.2 Na hipdtese em que a Administradora, a Gestora e/ou os Cotistas se encontrem
em uma situacao que os coloque, potencial ou efetivamente, em conflito de interesse
com o Fundo, deverdo declarar-se conflitados.

11.2.1 A Administradora e/ou a Gestora deverdo abster-se de aprovar, ratificar
ou rejeitar o investimento, pelo Fundo, em ativos em que possuam participacao
societdria, direta ou indireta, ou tenham interesse conflitante com o do Fundo e
seus Cotistas, cabendo a Administradora e/ou a Gestora cientificar aos Cotistas
dos respectivos impedimentos e fazer consignar a natureza e extensdo do seus
interesses, por meio do procedimento previsto no item 0.

11.2.2 Aquele que se encontrar conflitado devera, conforme o caso:

a) Informar areferida situacdo a Administradora, o qual informara essa
mesma situacdo a Assembleia Geral de Cotistas;

b) Abster-se de participar das discussées das Companhias Holding e/ou
Sociedades Alvo em que o Fundo, direta ou indiretamente, detenha
participacao, relativas a tal situacdo, salvo se detiver informacgdes
que desabonem o investimento ou desinvestimento do Fundo; e

c) Abster-se de votar nas deliberacdes e/ou nas Assembleias Gerais de
Cotistas realizadas para a resolugdo da situagdo de potencial ou
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efetivo conflito de interesse em questao.

11.2.3 A Administradora levard qualquer situacdo de potencial ou efetivo
conflito de interesse a conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas, a qual
deverd analisar a situacao e deliberar sobre operac¢des que envolvam tal potencial
conflito ou conflito propriamente dito.

11.2.4 Os atos praticados com base em autorizagdo expressa constante deste

Regulamento nao serdo considerados como situacdo de conflito de interesses
para os fins da presente clausula.

Clausula Décima Segunda - Do Patrimonio Liquido e da Metodologia de Avaliagdo

12.1 O Patrimoénio Liquido do Fundo é constituido pela soma algébrica do disponivel
com o valor da carteira do Fundo, conforme o caso, mais, respectivamente, o valor dos
ativos de titularidade do Fundo, menos suas respectivas exigibilidades.

12.2  Para avaliagdo dos ativos que compdem a carteira do Fundo, das Companhias
Holding e das Sociedades Alvo para fins de calculo do Patriménio Liquido serdo utilizados
os seguintes critérios e metodologias:

a) As acOes que ndo estejam registradas ou estejam sem mercado ativo em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado serdo contabilizadas por
seu custo de aquisicdo. No minimo, anualmente, por ocasido do
encerramento do exercicio social, deverd ser realizado teste de valor
recuperavel dos investimentos em a¢des sem cotagdo de mercado (teste de
imparidade), devendo ser constituida provisdo para perda, sempre que o
valor contdbil do investimento se mostrar irrecuperavel;

b) As acdes com cotacbes de mercado organizado serdo avaliadas pela ultima
cotacdo de fechamento disponivel na bolsa de valores ou balcdo organizado;

c) Os titulos de renda fixa serdo avaliados pelo custo de aquisi¢do, acrescido
dos rendimentos em base pro rata, ajustado ao valor de mercado e, quando
aplicavel, constituida provisdo para perdas;

d) As debéntures serdo avaliadas pelo valor de seu principal acrescido da
remuneracdo decorrida pro rata temporis, de acordo com as respectivas
escrituras de emissdo ou pelo valor das agcdes em que sejam conversiveis,
calculados nos termos das alineas ‘a’ e ‘b’ cima;

e) As cotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo

www.modal.com.br

Praia de Botafogo, 501 - 62 andar. Torre Pdo de Agucar. 22250-040 RJ
Tel. 55213223 7700 Fax 55 21 3223 7738
36/// 46
Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455 - 32 andar. 04543-011 SP
Tel. 5511 2106 6880 Fax 55 11 2106 6886

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]


http://www.modal.com.br/

cane . Fundo de acordo com o Cadigo da ABVCAP/ANBIMA de
MODAL = /\ Regulacho e Melhores Préticas para os Fundos de
abv(ap ANBIMA Investimento em Participagoes ¢ Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes

administrador daquele fundo, nos termos da regulamentacdo em vigor; e

f) Os Outros Ativos, valores mobiliarios e demais bens e direitos de titularidade
do Fundo, bem como operacdes de derivativos que vierem a compor sua
carteira ndo referidos nos incisos anteriores, serdo precificados em
conformidade com a regulamentacdo aplicavel.

12.2.1 Caso a Gestora julgue necessario, os ativos de titularidade do Fundo e/ou
da Companhias Holding poderdo ser reavaliados, anualmente ou para fins de
calculo do Preco de Emissdo das Novas Cotas, para fins de determinacgdo do valor
do Patrimoénio Liquido, por seu Justo Valor Econdmico, determinado por Pessoa
independente que possua comprovada competéncia, técnica e operacional, na
avaliacdo de ativos financeiros e empreendimento assemelhados aos ativos de
titularidade do Fundo e das Companhias Holding, as expensas do Fundo, tendo
em vista um ou mais dos seguintes critérios: (a) os termos e condi¢Bes do
respectivo Documento Comprobatdrio, (b) o desempenho financeiro e
operacional histérico da companhia emissora dos respectivos ativos, (c) a anélise
de projecGes de fluxo de caixa da companhia emissora dos ativos, (d) o valor
patrimonial da companhia emissora dos ativos, e (e) a metodologia para avaliagcdo
de ativos negociados ou ndo em mercado prevista no item 12.2, acima. A Gestora
colocara a disposicao da Administradora e dos Cotistas, no prazo minimo de 30
(trinta) dias da data de encerramento do respectivo exercicio social, Laudo de
Avaliacdo definindo o Justo Valor Economico, para que a Administradora proceda
aos competentes langamentos na contabilidade do Fundo. O Laudo de Avaliagao
deve ser mantido a disposicdo dos titulares das Cotas na sede da Administradora.
Uma vez adotado este critério de avaliacdo, o mesmo devera ser adotado para os
exercicios subsequentes.

12.2.2 Constara obrigatoriamente do Laudo de Avaliagdo os elementos
utilizados para a determinacao do Justo Valor Econémico, incluindo as principais
premissas utilizadas e justificativas para cada uma delas, acompanhado de
declaracdo prestada por representante legal devidamente constituido da Pessoa
responsavel pela avaliagdo, de que ndo tem qualquer tipo de conflito de
interesses que lhe diminuam a independéncia necessaria ao desempenho de suas
funcgoes.

12.2.3 As perdas e provisées com os ativos ou com os Outros Ativos integrantes
da carteira do Fundo serdo reconhecidas no resultado do periodo, observadas as
regras e os procedimentos definidos. O valor ajustado em razao do
reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a nova base de custo,
admitindo-se a reversdao das perdas, desde que por motivo justificado
subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de
aquisicdo, acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagao
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em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do
periodo.

Clausula Décima Terceira - Dos Fatores de Risco

13.1  Os ativos e os Outros Ativos de titularidade do Fundo, por sua prépria natureza,
estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes de mercado e/ou riscos de crédito das
contrapartes, que poderdo gerar perdas até o montante das operac¢des contratadas e
nao liquidadas. Mesmo que a Gestora mantenha sistemas de gerenciamento de riscos,
nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas, ndo podendo a Gestora, a Administradora, o Custodiante ou qualquer de suas
respectivas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em hipétese
alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda
de valor dos ativos de titularidade do Fundo, pela inexisténcia de um mercado secundario
para os ativos e Outros Ativos de titularidade do Fundo, das Companhias Holding, das
Sociedades Alvo e/ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizagdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

13.2 Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se:

a) Inexisténcia de mercado secundario ativo para as Cotas: Em razdo da nao
existéncia (i) de um mercado secundario ativo para as Cotas do Fundo; e (ii)
de o Fundo ser constituido na forma de condominio fechado, sem admitir a
possibilidade de resgate das Cotas a qualquer tempo a critério dos Cotistas,
estes podem ter dificuldade em realizar seu investimento mediante
alienacdo de suas Cotas;

b) Amortizacdo condicionada: As principais fontes de recursos do Fundo para
efetuar a amortizacdo das Cotas derivam do pagamento dos rendimentos,
do valor de principal e/ou da alienagdo dos ativos, dos direitos a eles
vinculados e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo. Assim, apds o
recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos,
o Fundo ndo dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizagao,
em moeda corrente nacional, de suas Cotas;

c¢) Amortizacdo de Cotas na medida da liquidacdo dos ativos de titularidade do
Fundo e da inexisténcia de mercado secunddrio para os ativos: O Fundo estd
exposto a determinados riscos inerentes aos ativos e aos Outros Ativos
integrantes de sua carteira, incluindo os ativos de titularidade das
Companhias Holding, das Sociedades Alvo, e, conforme o caso, aos mercados
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em que os mesmos sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de
a Gestora e/ou as Companhias Holding e/ou as Sociedades Alvo alienarem
os ativos e os Outros Ativos de suas respectivas titularidades;

d) Fatores Macroecondmicos Relevantes: Varidveis exdgenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situacées
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, a capacidade de pagamento e o
equilibrio econémico e financeiro das Pessoas emissoras/devedores dos
ativos e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo, das Companhias Holding
e das Sociedades Alvo, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas ou politicas, poderao
afetar adversamente o desempenho econémico-financeiro e a solvéncia das
Pessoas acima referidas. Qualquer dos eventos acima referidos poderd
resultar em perda, por parte dos Cotistas, do valor de principal de suas
aplicacoes;

e) Risco Operacional das Companhias Holding e das Sociedades Alvo: Por ser
um investimento caracterizado pela participagao direta nas Companhias
Holding e indireta, por meio das Companhias Holding, em Sociedades Alvo
atuantes no Setor Alvo, todos os riscos operacionais e inerentes aos
mercados em que cada uma das Sociedades Alvo participa, no decorrer da
existéncia do Fundo, sdo também riscos do Fundo, uma vez que o
desempenho do mesmo decorre do resultado obtido nas atividades das
referidas sociedades;

f) Das premissas adotadas quando da realizacdo de investimentos: Os critérios,
os valores e as premissas utilizados pelo Fundo, pelos Cotistas, pelos
administradores do Fundo e das Companhias Holding e Sociedades Alvo e
seus respectivos acionistas, dentro dos limites de suas atribuicbes e
competéncia conforme definido neste Regulamento, nos estatutos sociais
das Companhias Holding, nos contratos sociais das Sociedades Alvo, na
avaliacdo econdbmica das Sociedades Alvo emissoras de ativos, poderdo nao
se confirmar, sendo que o desempenho econdmico-financeiro e a solvéncia
destes investimentos poderdo encontrar-se abaixo das expectativas. Os
6rgaos de gestao acima referidos e os individuos que os integram, em
conjunto ou separadamente, incluindo suas respectivas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a
estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo se
responsabilizam por quaisquer danos ou perdas patrimoniais incorridos pelo
Fundo em razdo de quaisquer diferencas negativas eventualmente
verificadas entre o resultado de tal avaliagdo econ6mico-financeira a época
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em que a mesma tenha sido efetuada e o desempenho econdmico-
financeiro e a solvéncia efetiva dos emissores dos ativos;

g) Da inexisténcia de rendimento predeterminado: O preco de integralizagdo
das Cotas da primeira distribuicdo serd pelo Preco de Subscricdo e/ou pelo
VPC, observado o estabelecido neste Regulamento. O preco de
integralizacao das demais emissdes das Cotas sera atualizado diariamente de
acordo com os critérios definidos no item 5.4 acima. Tal atualizagdo tem
como finalidade definir a parcela do Patriménio Liquido, devidamente
ajustado, que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas, na
hipdtese de amortizacdo de suas respectivas Cotas, e ndo representa nem
devera ser considerada, sob nenhuma hipdtese ou circunstancia, como uma
promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, da Gestora e de suas respectivas
Pessoas controladoras, das sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou de outras sociedades sob controle comum
em assegurar tal remuneracao aos titulares das Cotas;

h) Descasamento entre os ativos alocados no portfélio: O Fundo, por
intermédio da Gestora e dos demais 6rgdos integrantes de sua estrutura
administrativa e de gestdo, envidarao os seus melhores esforcos para que as
datas de resgate e/ou alienacdo dos ativos do Setor Alvo e dos Outros Ativos
de titularidade do Fundo ocorram em datas anteriores e, preferencialmente,
proximas a data de amortizacdo final. O objetivo acima referido ndo deve ser
considerado, sob nenhuma hipétese ou circunstancia, como uma promessa
ou obrigacdo, legal ou contratual, da Gestora e de suas respectivas Pessoas
controladoras, das sociedades por estes, direta ou indiretamente,
controladas, a estes coligadas ou de outras sociedades sob controle comum,
de que o mesmo serd cumprido e/ou alcancado, total ou parcialmente,
representando somente uma obrigacdo de meio e ndo de resultado
assumida pelas Pessoas acima referidas;

i) N&o Afetacdo do Patrimonio Liquido: Os ativos de titularidade do Fundo ndo
se encontram vinculados ao pagamento de qualquer classe de Cotas;

j)  Da emissdo de Novas Cotas: O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado
o disposto na Clausula Quinta deste Regulamento, emitir Novas Cotas. Nesta
hipdtese, os Cotistas poderdo ter seus direitos politicos diluidos caso estes
ndo exercam os seus direitos de preferéncia nos termos da Clausula Quinta;

k) Resgate por meio da dacdo em pagamento dos ativos integrantes de carteira
do Fundo: Este Regulamento estabelece que o Fundo podera efetuar o
resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamento de ativos integrantes
de sua carteira, caso, findo o Prazo de Duragao, ainda existam ativos na
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carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderao encontrar dificuldades
para alienar tais ativos entregues em dacao;

[) Inexisténcia de Sociedades Alvo: O objetivo do Fundo é proporcionar aos
Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da subscricdo de ativos de
emissdao das Companhias Holding, que, por sua vez, subscreverdo ou
adquirirdo ativos de emissao das Sociedades Alvo. Assim, ndo hd garantia de
serem encontradas companhias que permitam a participacdo indireta, do
Fundo. Neste caso, o Fundo devera ser liquidado, nos termos do artigo 11,
da ICVM 578;

m) Risco da Titularidade Indireta: A titularidade das Cotas ndo confere aos
Cotistas o dominio direto sobre ativos de titularidade do Fundo ou sobre
fracdo ideal especifica desses ativos, sendo exercidos os direitos dos Cotistas
sobre todos os ativos de titularidade do Fundo de modo nao individualizado,
por intermédio da Gestora;

n) Auséncia de Garantia da Gestora e da Administradora: A Gestora e/ou a
Administradora ndo sdo coobrigadas ou garantidoras de obrigacoes
assumidas por cada Cotista por meio do respectivo Compromisso de
Investimento; e

0) Inexisténcia de Registro da Oferta pela CVM e Limitaces Quanto a
Negociacdo das Cotas em caso de Oferta Restrita: Caso a distribuicdo
primaria de Cotas seja realizada por meio de Oferta Restrita, esta ndo sera
registrada perante a CVM. Adicionalmente, as Cotas ficardo sujeitas as
restricGes de negociacdo previstas na ICVM 476, tais como: (i) a permissado
da procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais,
sendo possivel a aquisicdo de Cotas por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 32 da ICVM 476,
sendo que fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico investidor
para os fins dos limites previstos acima, conforme o paragrafo primeiro do
artigo 32 da ICVM 476; (ii) vedacdo ao Fundo de realizar, nos termos do artigo
92 da ICVM 476, outra oferta publica da mesma espécie de valores
mobilidrios objeto da Oferta Restrita, dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data do encerramento da respectiva oferta, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM; e (iii) a vedagdo da realizacdo de
busca de Investidores por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos
abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos publicos de comunicagao,
como a imprensa, o radio, a televisao e paginas abertas ao publico na rede
mundial de computadores, nos termos da ICVM 476.
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13.3 Quanto aos riscos associados aos ativos do Setor Alvo e aos Outros Ativos,
destacam-se:

a) Dos riscos associados aos ativos alocados na carteira do Fundo e/ou das
Companhias Holding: Os ativos serdo emitidos por sociedades de capital
fechado detidos pelo Fundo e/ou pelas Companhias Holding. A pontualidade
no cumprimento das obrigacdes pecunidrias definidas nos respectivos
Documentos Comprobatédrios, lastro dos ativos, encontra-se diretamente
vinculada a capacidade financeira, ao desempenho futuro e a solvéncia dos
emissores dos valores mobilidrios adquiridos. Apesar dos critérios de andlise
e selecdo adotados pelo Fundo existe a possibilidade de ocorrerem perdas
patrimoniais para o Fundo e para as Companhias Holding, com reflexos
diretos no Fundo, parciais ou totais, em caso de inadimpléncia por parte das
sociedades emissoras dos respectivos ativos. Ademais, em razdo da nao
existéncia de um mercado secundario para os ativos do Setor Alvo, o Fundo
somente procedera a amortizacdo das Cotas, em moeda corrente nacional,
na medida em que as obrigacdes pecunidrias pactuadas sejam cumpridas
pelos devedores dos titulos ou sejam alienados os ativos do Fundo e as
verbas recebidas sejam depositadas em conta especifica de titularidade do
Fundo. A Gestora, em conjunto com a estrutura administrativa do Fundo, em
regime de melhores esforcos, que o Fundo atenda aos objetivos de
diversificagdo da carteira do Fundo. Os objetivos acima referidos nado
deverdo ser considerados, sob nenhuma hipdtese ou circunstancia, como
uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual, da Gestora e de suas
respectivas Pessoas controladoras, das sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou de outras sociedades sob
controle comum, de que os mesmos serdo cumpridos e/ou alcangados, total
ou parcialmente, representando somente uma obrigacdo de meio e nao de
resultado assumida pelas Pessoas acima referidas. Tanto a carteira do Fundo
quanto das Companhias Holding poderao ser compostas por ativos de
emissdo de 1 (uma) ou poucas sociedades. A solvéncia do Fundo e das
Companhias Holding e o desempenho financeiro de sua carteira de ativos
estdo diretamente relacionados a performance e a solvéncia de tais
sociedades;

b) Dos riscos associados aos Outros Ativos: Os Outros Ativos, que podem
compor até 10% (dez por cento) da carteira do Fundo e 50% (cinquenta por
cento) da carteira das Companhias Holding, estdo sujeitos as oscilagcdes de
precos e cotacdes de mercado e a outros riscos, tais como riscos de crédito,
de liquidez ou riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de
mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar negativamente o
desempenho do Fundo e das Companhias Holding e o investimento realizado
pelos Cotistas. A Gestora, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias
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resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo
responsabilizados por qualquer depreciacdo no valor dos Outros Ativos ou
por eventuais prejuizos em caso de liquidacgdo do Fundo ou
amortizacdo/resgate de Cotas. Entre tais riscos, destacam-se: (i) os Outros
Ativos estdo sujeitos a oscilacdes em seus precos em funcao de alteracdes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer
mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos Outros Ativos sem
que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico,
nacional e internacional; e (ii) os Outros Ativos estdo, também, sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento
de juros e principal. Ademais, alteracdes nas condicdes financeiras dos
emissores dos Outros Ativos e/ou na percepg¢do que os investidores tém
sobre tais condicdes, bem como alteracdes nas condicdes econémicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem
trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Outros Ativos. Tais
eventos, mesmo que nao fundamentados, poderdo também trazer impactos
adversos nos precos e na liquidez dos Outros Ativos. Na hipdtese de
incapacidade financeira ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer
dos emissores dos Outros Ativos ou das contrapartes nas operacdes de
titularidade do Fundo e das Companhias Holding, o Fundo poderd sofrer
perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar
seus créditos. A precificacdo dos Outros Ativos de titularidade do Fundo
deverd ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos
e demais operacdes estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos
critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado,
poderdo ocasionar variacdes nos valores dos Outros Ativos de titularidade
do Fundo, resultando em aumento ou redugdo no valor do Patrimonio
Liquido. Tal situacdo poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas; e

c) Cobranca judicial ou extrajudicial dos ativos de titularidade do Fundo: Os
custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos ativos do Setor Alvo e dos Outros Ativos de
titularidade do Fundo e a salvaguarda dos interesses dos Cotistas sdo de
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu
Patrimoénio Liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento.

13.4  As aplica¢Oes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Gestora, da
Administradora, do Custodiante e de suas Pessoas controladoras, sociedades por estes,
direta ou indiretamente, controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob
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controle comum ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

13.4.1 A Administradora e a Gestora (incluindo suas Afiliadas) ndo serdo
responsaveis pela eventual depreciacdo dos bens e direitos de titularidade do
Fundo ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pelo
Fundo e pelos seus Cotistas, em decorréncia dos fatores acima descritos.

13.5 O Investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente esta clausula.

Clausula Décima Quarta - Da Liquidagao, Dagao em Pagamento e dos Custos Referentes
a Defesa dos Cotistas

14.1 O Fundo serd liquidado: (i) ao final de seu Prazo de Duracdo; (ii) no caso de
alienacdo da integralidade dos ativos que compdem a sua carteira; ou (iii) por decisdo da
Assembleia Geral de Cotistas, especialmente convocada para este fim, observado o
quorum de aprovacao definido no presente Regulamento.

14.2 A liguidacao do Fundo sera realizada na forma estabelecida pela legislacio em
vigor. Em Ultima instancia, se ndo for possivel alienar qualquer ativo da carteira, podera
ser transferida a titularidade desses para os Cotistas, na proporcao de suas participacdes
no Fundo, mediante deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.

14.2.1 Em qualquer caso, a utilizacao de bens e direitos, inclusive ativos do Setor
Alvo e Outros Ativos, na amortizacdo de Cotas, bem como na liquidacdo do
Fundo, depende de prévia manifestacdo da Assembleia Geral de Cotistas, com o
estabelecimento de critérios detalhados e especificos para a adocdo desses
procedimentos.

14.3 Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para: (i) a adogdo e manutengdo, direta ou indireta, dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos ativos de titularidade do Fundo; e (ii)
a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, incluindo a manutencdo de
sua boa ordem, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissdao de Cotas
adicionais, a ser realizada proporcionalmente por todos os titulares das Cotas, para
assegurar, se for o caso, a adocdo e manutengdo dos procedimentos acima referidos,
definindo o cronograma de integralizacdo da respectiva série.

14.3.1 Todos os custos e despesas referidos nesta clausula serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e dos titulares das Cotas, ndo estando a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas
Afiliadas, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou
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pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos nesta cldusula.

14.3.2 Os Cotistas, reunidos na Assembleia Geral de Cotistas referida no item
14.3 acima, definirdo os critérios de emissdo de Cotas adicionais, conforme
previsto nesta clausula. O Fundo reembolsard os valores adiantados pelos
Cotistas, se possivel, quando do resgate das referidas Cotas.

14.3.3 Ressalvados os casos de medidas urgentes, a exclusivo critério da
Administradora, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou
mantida pela Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a
gue se refere esta cldusula e da assuncdo, pelos titulares das Cotas, do
compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

14.3.4 A Gestora, a Administradora, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo
propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os
referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma desta
cldusula.

14.3.5 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo deverdao ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicées ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou
venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de
tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba
as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes
necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacGes, nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

Clausula Décima Quinta - Da Convengao Arbitral

15.1 Todas as divergéncias oriundas ou relacionadas com o presente Regulamento que
nao forem resolvidas amigavelmente deverdo ser imediatamente dirimidas por
arbitragem em conformidade com as Regras de Arbitragem da Camara de Comércio
Brasil — Canad3, por trés arbitros em conformidade com as referidas Regras.

15.1.1 Asede da arbitragem devera ser o Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo. O idioma a ser usado no juizo arbitral é o portugués.

www.modal.com.br

Praia de Botafogo, 501 - 62 andar. Torre Pdo de Agucar. 22250-040 RJ
Tel. 55213223 7700 Fax 55 21 3223 7738
45 /// 46
Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455 - 32 andar. 04543-011 SP
Tel. 5511 2106 6880 Fax 55 11 2106 6886

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]


http://www.modal.com.br/

cane R Fundo de acordo com o Cadigo da ABVCAP/ANBIMA de
MODAL = /\ Regulacho e Melhores Préticas para os Fundos de
abvcap ANBIMA Investimento em Participagoes ¢ Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes

15.1.2 A sentenga arbitral serd imediatamente cumprida em todos os seus
termos pelas partes, devendo ser proferida no prazo maximo de 6 (seis) meses,
sendo vedado o julgamento por equidade.

15.1.3 Qualquer ordem, decisdo ou determinacgdo arbitral serd definitiva e
vinculativa, constituindo o laudo final titulo executivo judicial.

15.2 O presente Regulamento estard sujeito a legislagido em vigor na Republica
Federativa do Brasil, em especial as normas especificas da CVM, sem referéncia as suas
disposicdes sobre conflitos de lei.

15.3 Sem prejuizo do disposto nesta cldusula, os Cotistas, a Administradora e a
Gestora reservam-se o direito de demandar em juizo para: (i) compelir uns aos outros a
observar o procedimento de arbitragem previsto neste Regulamento; (ii) executar
qualquer decisdo arbitral nos termos desta clausula; (iii) utilizar, a seu exclusivo critério,
qualquer outra medida de urgéncia e/ou de preservacdo de direitos, em caso de
iminéncia de dano irreparavel em momento anterior ao da nomeagdo do arbitro; ou (iv)
dirimir os litigios que, por forca de lei, ndo possam ser objeto de arbitragem.

15.4  Fica eleito o foro da capital do Rio de Janeiro, com expressa renuncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes ou processos judiciais
relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste Regulamento, inclusive com
referéncia do disposto no ponto “iii” do item 15.23 acima.
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